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核心要点及策略
逻辑观点

大豆

截至9月3日当周，美国大豆结荚率为95%，优良率降至53%，低于市场预期。主产区近期持续干旱，导致密西西比河水位偏低，

不利于美豆发运。新作美豆销售情况良好，支撑CBOT大豆价格。USDA下周将公布9月供需报告，市场预期USDA将下调美豆

单产和产量。8月国内进口大豆935万吨，进口量较高。预计9月大豆到港量在600-700万吨，高于市场之前预期。人民币贬值

影响进口大豆成本，国内油厂大豆采购进度放缓，10月船期进口大豆采购进度完成89%，11月船期采购进度32%。

豆粕

上周国内111家油厂大豆实际压榨量为176.16万吨，较前一周减少5.84万吨。由于大豆到港减少，预计9月油厂开机率将下降。

近期豆粕成交持续低迷，豆粕基差下跌，下游饲料养殖企业备货较为充分，采购意愿减弱。油厂豆粕库存72.02万吨，周环比

增加6.84万吨，库存总量仍然偏低。油厂以挺价为主，预计双节备货及10月大豆供应紧张将继续支撑豆粕基差偏强运行。

豆油

截至上周，国内油厂豆油库存为100.33万吨，库存继续下降。受油厂开机率下降以及后续大豆到港量减少影响，国内豆油供应

将有所下降。临近国庆中秋双节，下游备货增加，豆油成交走货情况良好，贸易商积极补库。短期内豆油基差下跌，但供应减

少预期下，油厂销售压力不大，随着贸易商订单消化完毕，基差将重获支撑。国际方面，美国及巴西豆油库存处于偏低水平，

生物柴油消费良好，关注下周马来西亚棕榈油库存数据对市场的影响。

推荐

策略

豆粕：豆粕单边谨慎偏多，M11-1逢低正套。

豆油：单边回调做多。
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周内期货价格变动汇总

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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美豆优良率小幅下降至53%，低于市场预期

数据来源：钢联 USDA 国联期货农产品事业部
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密西西比河流域少雨天气持续，关注水位变化

数据来源：NOAA 国联期货农产品事业部
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美国降水预报

美国干旱监测美国气温预报



2022/23年度美国累计出口大豆5220.8万吨，巴西8月出口大豆838.7万吨

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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巴西6月大豆压榨量为436.4万吨

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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中国8月进口大豆935万吨，1-8月累计进口大豆7165万吨

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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9月大豆到港预计增加至600万吨以上，供应预期有所改善

数据来源：钢联 中国粮油商务网 国联期货农产品事业部
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进口大豆装船到港情况
单位：万吨



第36周主要油厂压榨量176.16万吨，周环比下降6万吨

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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豆粕基差回落，豆菜粕价差走扩

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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豆粕成交低迷，现货成交为主

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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饲料企业物理库存增至9.16天，下游备货较充足

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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豆油基差走弱，豆棕价差走扩，豆菜价差走缩

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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6月巴西豆油产量86.6万吨，环比略降

数据来源：钢联中国粮油商务网 国联期货农产品事业部
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6月巴西豆油出口量25.7万吨，巴西豆油库存降至偏低水平

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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欧盟豆油累计进口量为15.84万吨，同比增加146%

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部

23

 

     

      

      

      

      

 月  月  月  月  月  月  月  月  月   月   月   月

吨

        

    年度     年度     年度     年度     年度

     

     

     

     

     

     

     

 

    

  
    
 

  
  

  
  

  
    
 

  
  

  
  

  
    
 

  
  

  
  

  
    
 

  
 

  
  

  
  

  
    
 

  
  

  
  

  
    
 

  
  

  
  

  
  

  
    
 

  
  

  
  

  
    
 

  吨

          

美 巴西    

 

      

      

      

      

      

      

  周   周   周    周    周    周    周    周    周    周    周    周    周    周

吨

         
                     

 

      

      

      

      

      

      

 月  月  月  月  月  月  月  月  月   月   月   月

吨

        

    年度     年度     年度     年度     年度



24

豆油成交提货较好，油厂豆油库存下降100.33万吨
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数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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国内棕榈油库存增长至67.6万吨，菜油库存下降至42.85万吨
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人民币走弱抬升大豆进口成本

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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