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一、核心要点 

江苏作为豆粕产能大省，大豆压榨量位居全国前列，对于国内市场影响巨大，备受关注。为了解

江苏地区豆粕饲料企业经营情况，把握华东区域市场供需状况，助力乡村振兴及油脂油料企业发展，

国联期货进入江苏油厂、饲料产能密集区，通过走访当地具有代表性的油厂、饲料企业、贸易公司，

对市场进行为期四天的深入考察、交流。9月 6日我们分别调研了张家港和扬中的两家油厂，得到以

下关键信息： 

1、9 月进口大豆到港量偏低，10月到港量比 9月更低，油厂豆粕库存偏低，看好双节备货行情

和 10 月豆粕市场，存在挺基差心态。 

2、11月以后国内豆粕供应逐渐宽松，预计豆粕基差承压。 

 

二、调研纪要  

1、2023 年 9 月 6 日  张家港  油厂 D 

（1）企业经营情况 

该公司主营大豆加工及相关产品的销售，厂房租赁。总共两期产线，一期压榨产能 3000 吨/天，

二期刚刚投产，设计产能 4000 吨/天。目前大豆日压榨量为 6500 吨，一期主要压榨 43%蛋白豆粕，

二期新设备主要压榨 46%蛋白豆粕。公司下游客户 60%为饲料厂，40%为贸易商。 

（2）生产销售情况 

公司目前榨利情况较好，前期大豆采购较为充足，9、10 月份压榨计划双线满开。9 月豆粕合同

已销售完毕，大部分未执行，10-11 月销售进度不到 60%。明年 5-9 月基差合同在 200 元/吨时卖了

部分，比例较小，远月基差销售进度均较低。库存方面，截至上周五大豆库存 7万吨，后续还有大豆

陆续到库，豆粕库存目前在 5000 吨左右。二期未投产前公司以销售基差为主，上了二期产线以后会

增加现货销售。尤其是目前 10-11月豆粕基差高企，下游买基差的意愿不强，因此计划后期卖一些现

货。后续供应方面，预计 9 月份大豆到港量在 700 万吨左右，10 月份在 500 万吨以上。根据公司统

计的样本数据情况，预计华东地区 8月份的压榨量约 190万吨，9月压榨量预期在 175万吨。10 月大

豆供应情况相对紧张，预计 10 月底大豆结转库存为 400 万吨。目前公司已经买了部分 12 月船期大

豆，公司遵循有利润就多买豆，利润不好就保开机的原则。公司对于 11 月以后的豆粕市场持相对看

空的观点，认为大豆采购成本下降，杂粕对豆粕会有一定的替代，并且四季度生猪出栏情况存在不确

定性。 

提货方面，近期提货量略降，下游企业物理库高于去年同期。公司跟踪的样本饲料企业物理库存



 

                                                                                                农产品深度报告 

 

 

请务必阅读正文之后的免责声明部分                   融通社会财富·创造多元价值                                    - 3 - 

约 6-7天，部分下游企业物理库存加合同库存备 1 个月，短期内增加库存意愿较弱，但考虑到国庆中

秋的备货，预计下周开始下游的提货积极性将有所增加。若下游企业普遍增加 2天左右的备货量，油

厂生产、提货周期接近一个月。公司认为今年下游猪料、禽料需求被低估，水产饲料需求表现较差。

饲料企业配方中豆粕占比仍然较高，芽麦、杂粕替代量有限，只有头部企业能够做到低蛋白配方，大

部分企业配方调整并不是非常灵活。此外猪料和禽料的产量、销量均有增长。饲料季节性表现上，水

产饲料 10月份后进入淡季，猪料在每年的 1-2月份是淡季。 

豆粕的流向方面，目前华东地区豆粕调运范围较广，湖南、湖北、重庆等上江区域调运较多。船

运至武汉 7-8 天，运至长沙约十多天，运费一船一议。大船装载量在 1000 吨以上，优势在于能够以

船代库，降低企业库存压力。在有价差的情况下华东豆粕销售范围还能覆盖到东北、华南等地区。调

运东北存在 100 元/吨价差就可以覆盖成本，150 元/吨价差就可发运。江西以前也从江苏调运豆粕，

近几年因为新建油厂较多，已成为供给溢出的地区。周边河南、安徽等地通过卡车调运，卡车装运量

约 3 万吨。目前公司船运和车提各一半，预计样本企业车、船提货量约 35万吨/周。 

 

2、2023 年 9 月 6 日  扬中  油厂 E 

（1）企业经营情况 

该集团旗下目前共有 4 家油厂，分别位于舟山、扬中、武汉、泸州，另有 2个在建油厂，分别位

于河南周口（明年上半年建成投产）和庐山。扬中油厂具有 2条大豆压榨线，产能分别为：小线 2500 

吨/日，大线 4000 吨/日；一条豆油精炼产线，日处理 1200 吨；年加工 700 吨膨化大豆粉产线一条。

下游客户 40%为饲料厂，60%为贸易商。 

（2）豆粕生产销售 

该厂基本每个月保持 2 条船大豆的压榨量，大部分时候开大线，小线会根据大豆到港和豆粕销售

节奏调整。企业认为大豆到港量偏低，下周预计到港量不足 100 万吨，后续几周到港量下滑至 130-

140 万吨水平，偏低到港支撑豆粕基差，相对看好 10月豆粕市场。目前工厂生产的 43%蛋白豆粕占 8

成，46%蛋白豆粕占 2成。高蛋白豆粕主要销售给饲料企业，与 43%蛋白豆粕之间存在 240元/吨价差。

目前工厂大豆库存 5-6万吨，豆粕库存维持在 2000-3000吨，预计江苏地区大部分油厂豆粕库存都不

高。工厂以近月销售为主，目前 9月豆粕销售进度达到 80%以上，10 月为 30%。近两年对上江区域销

售的比较少，当广东-华东价差超过 80-100 元/吨时会对广东发货。近几年公司加强了与饲料厂的合

作，使得公司销售、提货更加稳定。 

下游需求方面，今年普水料较去年下滑，特水料稍好。今年水产养殖旺季开始的时间晚一些，结

束时间也会推迟，因此 9-10 月不宜过分看空饲料需求。下游终端市场走货较慢，导致水产饲料厂物
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理库存被动增加。短期豆粕基差表现疲弱 主要是由于前期饲料企业买货较多，导致现在豆粕销售进

度放缓。虽然大型饲料企业的库存已备到了国庆、中秋，但中小饲料企业后续的备货量还是比较可观

的。目前市场存在两极分化情况，油厂在挺豆粕基差，贸易商降价出货，饲料厂的高库存以及 9 月大

豆到港量的增加加剧了贸易商的抛售情绪。 

（3）豆油生产销售 

工厂目前只生产豆油，且以散油为主，一级、三级和毛油都有，基本不做小包装。豆油销售范围

涵盖沿江地区，主要销售对象为贸易商和其他油厂。豆油消费进入旺季，下游自 8月开始备货。目前

工厂豆油销售情况较好，库存较低。近期毛油产量不够，后期准备双线开机，同时也会从舟山油厂调

油过来进行销售。企业对于 11 月至明年 1 月的豆油基差相对看空，预计基差将下跌至 400 元/吨左

右。关于菜豆价差走缩，企业认为菜油对豆油的替代比较有限，主要考虑华东地区吃豆油的餐饮习惯

问题，认为菜油跌到负基差才会对豆油产生较多的替代。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

                                                                                                农产品深度报告 

 

 

请务必阅读正文之后的免责声明部分                   融通社会财富·创造多元价值                                    - 5 - 

 

联系方式 

 

              

国联期货微信公众号 

 

免责声明 

 

 

 

 

国联期货研究所农产品事业部 
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电  话：0510-82758631 

传  真：0510-82757630 
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