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 观点及策略

今日受降息预期及限产消息提振，螺纹钢期货大幅上涨，现货成交好转，

终端需求放量。主流贸易商成交量报 20.34 万吨。期货端 RB2310 合约报 3741

元/吨，环比涨 1.88%；HC2310 合约报 3848 元/吨，环比涨 1.77%。现货方面，

上海螺纹 3750 元/吨（50)，北京螺纹3760 元/吨(20)；上海热卷 3960 元/吨(40)，

天津热卷 3810 元/吨(40)。

供应端随着价格反弹，钢厂进入利润兑现窗口，钢厂生产意愿不减，但河

北部分地区执行环保要求给出边际减量。需求端地产新开工仍是用钢需求的最

大拖累项，同比降幅有继续扩大趋势，销售跌幅亦大于预期；基建端需求同比

增长，但也面临资金紧张问题，环比表现回落。且随着淡季雨季及高温天气陆

续到来，钢材真实需求增量有限。而今年以来钢材的供应增量主要由出口承接，

5月净出口同环比上涨，今年以来净出口同比增量达 1230 万吨。

策略推荐：短期宏观利多驱动配合低库存刺激期现、投机需求回升，带动

钢价阶段性反弹，但钢价上方电炉平电成本仍有较强压力，且终端真实需求难

有增量，仍对盘面形成拖累。当前钢市处于预期强化阶段，预计钢价短期震荡

偏强运行。本周继续关注国内外利率调整情况及 5月宏观数据表现。

 宏观行业消息

中国 5 月货币供应量 M2 同比增长 11.6%，预估为 12.0%，前值为 12.4%。新

增人民币贷款 13600 亿，预估为 15500 亿元，前值为 7188 亿元。5月社会融资

规模增量 15600 亿元，预估为 19000 亿元，前值为 12171 亿元。

国家发改委等部门：2023 年底前，对月销售额 10 万元以下的小规模纳税人

免征增值税，对小规模纳税人适用3%征收率的应税销售收入减按1%征收增值税，

对生产、生活性服务业纳税人分别实施 5%、10%增值税加计抵减。

6 月 13 日，Mysteel 统计中国 45 港进口铁矿石库存总量 12763.78 万吨，

环比上周一增加 148 万吨，47港库存总量 13379.78 万吨，环比增加 154 万吨。
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日均铁水产量 唐山主流仓库钢坯库存
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