
相关报告

◆房地产：6月中国商品房销售面积1.31亿平方米，环比上涨48.51%，同比
下降28.10%；房地产开发投资完成额1.28亿人民币，环比+26.13%，同比-
20.59%；房屋竣工面积0.61亿平方米，环比+46.52%，同比+15.24%。
◆国内宏观：中国二季度GDP同比6.3%，前值4.5%；中国6月社会消费品零
售总额同比3.1%，前值12.7%；中国1-6月全国房地产开发投资-7.9%，前值
-7.2%。

◇宏观行业消息

【价格】今日玻璃期货主力合约2309今日收盘1670元/吨，日+3.28%；2401
今日收盘1426元/吨，日环-0.35%。主力合约贴水145元/吨。周末及今日沙
河地区大板现货受产销拉动价格调涨，折盘面最低可交割品价格1780元/
吨，日环+1.02%。
   纯碱09合约报收1810元/吨，日环-1.42%；01合约报收1475元/吨，日环
-4.10%。主力合约贴水140元/吨，9-1价差335元/吨，1-5价差-6元/吨。
09，01合约开始移仓换月。
【供给】本周一条过去冷修产线点火，今日浮法玻璃厂开工率79.67%，日
环+0.59%。昨日碱厂产能利用率85.34%，日环-1.68%。金山新产线周末锅
炉已点火，远兴重质化设备预期7月底启动，短期重碱端产能增量未释放。
【需求】今日玻璃部分地区产销较好：华东123%，东北105%，西南105%，
西南146%。纯碱受未来碱价下行预期影响，下游维持刚需采购
【逻辑】玻璃：地产端投资、新开工、施工同比走弱，玻璃需求大周期下
行，浮法玻璃估值承压；但6月地产数据环比好转，竣工同环比增长带来玻
璃需求刚性支撑。需求淡季但上游去库速度超越季节性，现货产销较好会
支撑盘面看多情绪，但地产端对玻璃需求释放的限制仍在，关注产销可持
续性。
    纯碱：纯碱当下现实供需基本面强势，但远兴能源为代表的新产能投
产计划对期货价格预期带来压力。短期重碱产能释放进度有限，检修季重
碱现货偏紧的局面在短期将持续，但远月供给过剩的行业局面也较明确，
长期来看建议逢高布局远月空单。
【策略】玻璃：玻璃09合约短期或延续偏强震荡，关注上沿压力。纯碱：
01合约建议观望或者在资金和风险允许条件下，左侧轻仓试空。
【关注】远兴、金山等纯碱新产能投放进度；玻璃产销；纯碱和玻璃的成
本变动。
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华南-华中价差

库存（周）

进出口（月）

重碱华北价格（0.2-0.22）

重碱华东价格（0.2-0.22）

重碱华中价格（0.2-0.22）
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新疆天然气（0.155）

原材料（敏感性
系数）

下游宏观数据
（年）

数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所
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最新价 日环比 周环比
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最便宜可交割品

26或31（固定）+0.5元/天
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产能利用率（%）

损失量（万吨）

期货价差

现货价差
华中重质-华中轻质

华东重质-华东轻质

青海重质-青海轻质

华北重质-华北轻质

1920上下送到

纯碱

宏观数据（年）

全球产量（万吨）

国内产能（万吨）

国内产量（万吨）

国内表销量（万吨）

6月份价格

原材料
（价格敏感度：
氨碱法/联碱

法）

联碱法（%）

氨碱法（%）

进口（吨）

出口（吨）

山东海盐（1.6/1.15）

西北湖盐（1.6/1.15）

鄂尔多斯动力煤（0.6/0.45）

榆林动力煤（0.6/0.45）

江苏合成氨（0.003/0.33）
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碱厂库存（周）

毛利（周）

进出口（月）

数据来源：隆众资讯，我的钢铁，文华财经，海关总署，国联期货研究所
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