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苯乙烯期货∣日报

国联期货苯乙烯日报 2023年6月13日

市场情绪扭转,不宜过分乐观

◇行情回顾
分析师     期货：苯乙烯主力EB2307合约收于7251元/吨(-0.37%)，成交量+6.62万

手，持仓量-2.94万手；EB2308合约收于6971元/吨(-0.47%)，7-8价差走扩至
280元/吨(+6元/吨)；华东现货与主力合约基差收敛至189元/吨(-123元/吨)
。
    现货：纯苯华东现货主流价报6055元/吨(-1.94%),纸货N报6070元/吨(-
2.02%)；苯乙烯华东现货主流价报7440元/吨(-1.98%),纸货N报7445元/吨(-
2.1%)；今日下游逢低补货意愿加强，持货商出货积极，除江浙地区成交依然
偏淡外，其他地区成交较昨日活跃。

◇观点及策略 

    从毛利情况来看，今日纯苯生产毛利-278元/吨，苯乙烯非一体化毛利回
落约50元/吨，一体化毛利回落幅度约120-130元/吨。下游PS生产毛利+45元/
吨。上游价格跌速仍保持快于下游的状态，下游利润继续修复，而上游毛利
近一周来首度出现回落。
    从供给端来看，周中镇海利安德一套62万吨产能及唐山旭阳30万吨产能
将重启，吉林石化一套32万吨产能预计明后天开始检修。本周检修损失量环
比将明显减少。
    从需求端来看，原料降价影响终端采购观望情绪较浓，PS供应宽松、EPS
成交偏淡。今日ABS价格受周一石化厂上调出厂价影响，市场跟涨挺价，终端
维持刚需采购。

    综合分析：宏观层面，今日央行逆回购降息10bp，四部委推出降税和降
息计划，叠加5月社融不及预期，市场对6月MLF＆LPR双降预期高涨。但央行
先降存款和逆回购利率的行为，显示保银行息差意图更强，对于6月降息幅度
的预期不宜过分乐观。交易层面注意下跌趋势行情转为阶段反弹的节奏变化
。产业层面，今日苯乙烯期货受市场情绪带动，延续周一夜盘的反弹动能。
现货低库存下，持货商的惜售心态正在转变，开始低价向下游出货，基差走
弱，也是苯乙烯深度back难以修复的结构使然。上游纯苯价格继续领跌产业
链，纯苯成本何时得到油价支撑，仍是指引下游跌价深度的重要信号。此
外，下游终端补货需求较弱，EPS和PS过剩情况显现，终端议价能力增强，商
谈价格重心下移。由下而上弱需求的负反馈，或使苯乙烯基本面开始松动，
关注现货端的出货速度及周中高频产量的变化，本周出现去库转累库拐点的
可能性在增大。
    策略推荐：维持7-8价差正套观点，目标空间500-800元/吨；主力合约日
内参考区间7050-7450。

    风险关注：宏观冲击、原油价格走势、新投产能情况、检修恢复情况、
下游装置情况、上游利润扩张、美国通胀数据、OPEC月度报告
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苯乙烯产业链每日重要价格变动

苯乙烯产业链每日进口利润、生产毛利变动

苯乙烯产业链周频开工、库存变动

注：带有“*”的数据为前值
数据来源：钢联、隆众、国联期货研究所
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        苯乙烯华东市场主流价 单位（元/吨）        纯苯华东市场主流价 单位（元/吨）

        苯乙烯主力合约收盘价 单位（元/吨）    苯乙烯华东现货-主力合约基差 单位（元/吨）

      苯乙烯现货、纸货月间结构 单位（元/吨）      苯乙烯期货合约月间结构 单位（元/吨）

         苯乙烯合约7-8价差 单位（元/吨）          苯乙烯中欧价差 单位（美元/吨）

数据来源：卓创、钢联、隆众、国联期货研究所
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          苯乙烯美欧价差 单位（美元/吨）          苯乙烯美韩价差 单位（美元/吨）

            纯苯生产毛利 单位（元/吨）           苯乙烯进口利润 单位（元/吨）

      苯乙烯一体化(占比37%)生产毛利 单位(元/吨)

      苯乙烯非一体改良(占比28%)生产毛利 单位(元/吨)

数据来源：钢联、隆众、国联期货研究所
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     苯乙烯非一体老旧(占比11%)生产毛利 单位(元/吨)

     苯乙烯PO/SM联产法(占比22%)生产毛利 单位(元/吨)

  苯乙烯日度开工率 单位(%)

           苯乙烯周度港口库存 单位(吨)

数据来源：钢联、隆众、国联期货研究所
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              EPS周度成品库存 单位(吨)               EPS周度开工率 单位(%)

   EPS周度生产毛利 单位(元/吨)

           PS周度成品库存 单位(吨)                PS周度开工率 单位(%)

    PS日度生产毛利 单位(元/吨)

数据来源：钢联、隆众、国联期货研究所
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            ABS周度成品库存 单位(吨)               ABS周度开工率 单位(%)

    ABS日度生产毛利 单位(元/吨)

数据来源：钢联、隆众、国联期货研究所
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联系方式

国联期货研究所无锡总部
地址：无锡市金融一街8号国联金融大厦6楼(214121)
电话：0510-82758631  
传真：0510-82757630

国联期货研究所上海总部
地址：上海市浦东新区滨江大道999号高维大厦9楼
（200135）
电话：021-60201600
传真：021-60201600

免责声明

         本报告中信息均来源于公开资料 ，我公司对这
些信息的准确性和完整性不作任何保证 。
         报告中的内容和意见仅供参考 ，并不构成对所
述期货操作的依据。由于报告在撰写时融入了研究
员个人的观点和见解以及分析方法 ，如与国联期货
发布的其他信息有不一致及有不同的结论 ，未免发
生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货公司
的立场，所以请谨慎参考。我公司及其研究员对使
用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概
不负责。
        本报告所提供资料、分析及预测只是反映国联
期货公司在本报告所载明日期的判断 ，可随时修
改，毋需提前通知。
        本报告版权归国联期货所有 。未经书面许可，
任何机构和个人不得进行任何形式的复制和发布 。
如遵循原文本意的引用，需注明引自“国联期货公
司”，并保留我公司的一切权利。
       期市有风险 投资需谨慎
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