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宏观利好，上涨承压

◇观点及策略
    今日市场铁矿石09合约上涨16.0元/吨（2.04%）至801.5
元/吨，01合约上涨17.0元/吨（2.39%）至729.5元/吨。 
    宏观层面来看，今日逆回购利率意外调降，社融数据差于
预期，叠加盘后发改委称推动贷款利率稳中有降，引导金融资
源精准滴灌，提振市场对降息预期，利好大宗商品。同时，发
改委发文称做好能源、重要原材料保供稳价工作，铁矿上涨空
间承压。
    成材端今日整体需求仍然一般，项目以按需采购为主，期
货价格在宏观推动下大幅拉涨，带动投机需求，但市场整体仍
偏谨慎。此前负反馈调节下，成材产量大幅下滑，成材供需仍
有缺口。短流程端废钢价格持续上涨，短流程钢厂平电持续亏
损，为成材价格提供支撑。长流程端铁水仍处高位，钢厂薄
利，仍维持低库存，港口库存小幅累库，在铁矿增量预期，叠
加厄尔尼诺现象利好发运的推动下，铁矿供需趋松。当前铁矿
在产业内仍较强势，短期在宏观推动下仍有上涨空间，但监管
增压叠加供需趋松的推动下，上涨空间有限，中长期在铁元素
增量预期叠加平控政策下，仍偏空对待。   
    策略建议：短期宏观利好，监管承压，短期建议观望，
810左右试空，但需做好止损。关注美国CPI数据、周四美联储
议息会议、国内经济运行情况发布会及地产数据。
    风险点：海外风险、成材需求、钢厂利润、监管政策变化

、地产修复情况等。

◇宏观行业消息
◆ 中国5月新增人民币贷款13600亿元，预期14498.8亿元，前
值7188亿元；中国5月M2同比增长11.6%，预期12.1%，前值
12.4%；中国5月社会融资规模增量为1.56万亿元，预期1.9万
亿，比上月多3312亿元，比上年同期少1.31万亿元；
◆ 国家发展改革委：做好能源、重要原材料保供稳价工作，
继续对煤炭进口实施零关税政策。
◆ 国家发改委: 推动贷款利率稳中有降，引导金融资源精准
滴灌。
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免责声明

    本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准
确性和完整性不作任何保证。
    报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述期货操作
的依据。由于报告在撰写时融入了研究员个人的观点和见解以
及分析方法，如与国联期货发布的其他信息有不一致及有不同
的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货
公司的立场，所以请谨慎参考。我公司及其研究员对使用本报
告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。
   本报告所提供资料、分析及预测只是反映国联期货公司在本
报告所载明日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。
   本报告版权归国联期货所有。未经书面许可，任何机构和
个人不得进行任何形式的复制和发布。如遵循原文本意的引
用，需注明引自“国联期货公司”，并保留我公司的一切权利
。
    期市有风险投资需谨慎
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