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核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

现货端，浮法玻璃市场稳中偏弱整理，局部价格下滑，交投氛围一般。周内中下游继续消化自身

库存，浮法厂产销率偏低，主产区沙河价格重心有所下移；期货端，主力合约周内小幅反弹后再

度走弱，价格偏弱震荡，市场预期悲观。

运行逻辑

 供给端，短期局部供应压力仍有增大预期；需求端，终端房地产数据表现不一，新开工面积同

比降幅继续扩大，但竣工面积同比增速继续加快，地产后端商品需求仍有回暖趋势。终端订单新

增量有限，加工厂交付前期订单为主；库存端，梅雨季节将至，中下游存货意向偏弱，库存或将

延续累库趋势。

推荐策略
弱预期带动短期盘面承压，短期或难有明显转变。供需结构的改善仍能给与玻璃底部支撑，短期

09合约在底部弱震荡，现货仍有走低动能，操作上以观望为主。
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影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

宏观 利多
保交楼方面，1-4月份，商品房竣工面积同比增长18.8%，连续三个月上涨。1-4月和4月单月的住宅竣

工面积均是2019年以来同期最高水平，地产竣工端受政策影响较为明显。

需求 中性

截至2023年5月中旬，深加工企业订单天数16.4天，较上期减少0.1天，环比-0.61%。下游需求表现尚

可，部分分化仍较明显，部分大型加工厂订单反馈环比4月份有一定增加，中小型订单整体仍偏于一般。

目前开工相对平稳，刚需存支撑。

供应 利空
本周全国浮法玻璃产量113.53万吨，环比上升0.11%；浮法玻璃开工率为79.61%，环比上升0.33%；产

能利用率为80%，环比下降0.44%。本周2条产线复产点火，开工率提升。

库存 利空
本周全国浮法玻璃样本企业总库存4813万重箱，环比上升4.35%。折库存天数21天，较上期增加0.8天。

本周整体来看，多地区生产企业出货减缓，库存增加，不同区域仍存在差异，整体累库幅度较上周扩大。

基差 利多 本周现货小幅降价，主力合约周内持续走低，09基差约340元/吨，期价贴水。

利润 利空
以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润585/吨，环比上涨97元/吨，以煤制气为燃料的浮法玻璃周均利润

499元/吨，环比上涨36 元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润 824 元/吨，环比上涨56 元/吨。
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现货重心逐步下移 期价区间弱震荡
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主力合约弱反弹 成交总体向上 

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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09持续低迷 市场交投偏冷

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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9-1价差趋稳 现实偏强预期偏弱 

10
数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

0
9
-
2
3

0
9
-
3
0

1
0
-
1
4

1
0
-
2
1

1
0
-
2
8

1
1
-
0
4

1
1
-
1
1

1
1
-
1
8

1
1
-
2
5

1
2
-
0
2

1
2
-
0
9

1
2
-
1
6

1
2
-
2
3

1
2
-
3
0

0
1
-
0
6

0
1
-
1
3

0
1
-
2
0

0
1
-
2
7

0
2
-
0
3

0
2
-
1
0

0
2
-
1
7

0
2
-
2
4

0
3
-
0
2

0
3
-
0
9

0
3
-
1
6

0
3
-
2
3

0
3
-
3
0

0
4
-
0
6

0
4
-
1
3

0
4
-
2
0

0
4
-
2
7

0
5
-
0
5

0
5
-
1
2

0
5
-
1
9

FG05-09

2023年度 2022年度 2021年度

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

0
5
-
2
2

0
5
-
2
9

0
6
-
0
5

0
6
-
1
2

0
6
-
1
9

0
6
-
2
6

0
7
-
0
3

0
7
-
1
0

0
7
-
1
7

0
7
-
2
4

0
7
-
3
1

0
8
-
0
7

0
8
-
1
4

0
8
-
2
1

0
8
-
2
8

0
9
-
0
4

0
9
-
1
1

0
9
-
1
8

0
9
-
2
5

1
0
-
0
9

1
0
-
1
6

1
0
-
2
3

1
0
-
3
0

1
1
-
0
6

1
1
-
1
3

1
1
-
2
0

1
1
-
2
7

1
2
-
0
4

1
2
-
1
1

1
2
-
1
8

1
2
-
2
5

0
1
-
0
1

0
1
-
0
8

0
1
-
1
5

FG01-05

2023年度 2022年度 2021年度

-100

0

100

200

300

400

500

600

700

0
1
-
2
1

0
1
-
2
8

0
2
-
0
4

0
2
-
1
1

0
2
-
1
8

0
2
-
2
5

0
3
-
0
3

0
3
-
1
0

0
3
-
1
7

0
3
-
2
4

0
3
-
3
1

0
4
-
0
7

0
4
-
1
4

0
4
-
2
1

0
4
-
2
8

0
5
-
0
6

0
5
-
1
3

0
5
-
2
0

0
5
-
2
7

0
6
-
0
3

0
6
-
1
0

0
6
-
1
7

0
6
-
2
4

0
7
-
0
1

0
7
-
0
8

0
7
-
1
5

0
7
-
2
2

0
7
-
2
9

0
8
-
0
5

0
8
-
1
2

0
8
-
1
9

0
8
-
2
6

0
9
-
0
2

0
9
-
0
9

FG09-01

2023年度 2022年度 2021年度



市场现货价格回落 

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所

11



华东-华北价差向上 华北现货回落较多  

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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09基差处于高位 有回落预期

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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本周两条产线复产 供给保持向上

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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2023年 浮法玻璃 实际点火/冷修情况
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年内新增日熔10250；减少日熔5200；净增加5050（日/吨）



2023年 浮法玻璃产线计划
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累库幅度扩大 下游以刚需补库为主

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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华北持续累库 华南原片消化较好

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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华北开工率逐步攀升 

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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重碱大幅走低 重碱远月预期悲观

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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玻璃成本持续下滑 企业利润修复较好

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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地产竣工优于新开工 末端链条需求较好

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所

24



汽车产销有所回温 对玻璃影响有限

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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下游深加工需求走弱 大厂订单情况较好

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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深加工玻璃产量保持稳定

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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出口量大于进口量，整体保持平稳

数据来源：我的钢铁 同花顺 国联期货研究所
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何保证。
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我公司的一切权利。
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