
玉米及玉米淀粉周报
库存持续下降，偏强震荡态势

2025年6月13日

徐远帆   从业资格证号：F3075697
         投资咨询证号：Z0018986



目录

CONTENTS

周度核心要点及策略 03 价格情况 08

重点关注 10 国内玉米市场现状 14

玉米市场供需结构 21

01 02

03 04

05

2

06

国内三大粮食政策和
价格情况

33



目录

CONTENTS

周度核心要点及策略01

3



4

本周观点

行情回顾 本周连盘玉米快速上涨后涨势放缓，主力2507合约收于2378元/吨，当周价格上涨42元/吨。

运行逻辑

    6月7日起河南启动小麦托市收购，支撑小麦底部价格，弱化了市场对小麦大量饲用替代玉

米的担忧，本周玉米期现货价格均呈现明显的反弹趋势。接下来玉米余粮库存偏紧的格局将会

逐步显现，一是本季玉米产量有所减少；二是本年度进口玉米同比减少约九成；三是港口库存

持续去化，以近期每周下降平均速度预估，至7月中旬南北港口库存将下降至近三年偏低水平；

四是整体养殖饲用需求同比增加，饲企对玉米的需求刚性仍较强。

    C2509合约对应期末库存趋紧阶段，维持看多观点，上方压力来自政策性粮源投放预期以

及下季玉米价格中枢因种植成本下降而下移。在下季新粮上市前，盘面或以反复震荡向上走势

为主，推荐逢低做多观点，盘面如出现一定空间的反弹后需留意政策粮投放消息带来的回调风

险，C2509合约震荡区间参考2330-2480元/吨。
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投资建议

策略

单边投资者：C2509合约继续增仓，C2509合约受到期末库存偏紧的支撑，维持看多思路，

推荐逢低做多观点，C2509合约震荡区间参考2330-2480元/吨。

现货企业：基于以上逻辑，建议贸易端在震荡区间上沿对已有库存逢高卖出套保卖出套保；

下游用粮企业以维持安全库存的思路作为主线，可在相对低位多建一些库存，对长期库存可

在高位配以适当卖出套保提前锁定波动风险。

风险提示：阶段性供应压力；国内需求恢复不及预期；进口限制政策变化；天气异常影响；

宏观风险等。
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影响因素分析
因素 影响 逻辑观点

供应 向上

种植成本：2024/25年度黑龙江地租成本较去年下降100多元/亩，新粮种植成本推算集港约2250元/吨,下一年度

地租成本将继续下降，根据相关调研数据整理，预计东北整体地租成本同比下降10%-15%。

种植面积：2024/25年度预计全国播种总面积3626万公顷，同比下调0.34%，整体播种面积无明显增减。

产量：预估新粮整体减产幅度较小，同比减产约800万吨。预计2024年全国玉米产量为24064万吨，较上年减少

814万吨，同比减少3.27%。

需求 向上

饲用需求（占总需求约70%）：2024年6月起能繁母猪存栏有所回升，生猪存栏恢复及出栏均重预计提升，饲用需

求边际改善。据饲料工业协会数据，2025年4月，全国工业饲料产量2753万吨，环比增长4.2%，同比增长9.0%。

深加工需求（占总需求30%）：根据钢联样本数据，本周149家深加工企业玉米消耗量118.6万吨，环比上周-2.17

万吨。149家玉米深加工企业消费量统计，分企业类型看，玉米淀粉加工企业消耗玉米36万吨，环比上周-2.26万

吨；淀粉糖企业消耗玉米24.99万吨，环比上周-0.28万吨。

下游

库存
向上

饲料企业玉米库存：根据钢联样本数据，东北、华北、华中饲料企业玉米库存剩余平均约36.19天。

深加工企业玉米库存：本周深加工玉米库存小幅下降，根据钢联样本数据，本周库存465.1万吨，周环比-0.06%。

替代 中性

其它谷物替代：中国2025年1-4月大麦及高粱进口数量分别是369、130万吨，同比减少39%、56.2%，替代影响有

所减弱；华北小麦玉米价差缩小至50元/吨以内，华北小麦替代量有所增加。

进口玉米替代：2024/25年度（自2024年10月-2025年4月）进口玉米133万吨，同比减少1833万吨，减幅93.2%。
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影响因素分析
因素 影响 逻辑观点

开工率 向下
玉米淀粉：截至6月11日，全国玉米淀粉企业开工率参考48.71%，较上周-3.06%。
玉米酒精：截至6月11日，全国玉米酒精企业开机率参考49.06%，较上周-0.86%。

淀粉加

工利润
向下

根据钢联数据，截至6月13日，黑龙江玉米淀粉平均利润-117元/吨，吉林玉米淀粉利润-96元/吨，山东玉
米淀粉平均利润-92元/吨。

USDA 向下

美国方面：根据USDA6月供需报告数据，预计2024/25年度美国玉米总产量377.63百万吨，环比无变化，同
比-3.08%；2024/25年度玉米期末库存预期34.68百万吨，同比-22.57%。
预计2025/26年度美国玉米总产量401.85百万吨，同比+6.41%，产量创历史新高；2025/26年度玉米期末库
存预期44.46百万吨，同比+28.2%。

南美方面：6月USDA供需报告预计阿根廷2024/2025年度玉米产量预期5000万吨，同比-1.96%；巴西
2024/2025年度玉米产量1.3亿吨，同比+9.24%。
预计阿根廷2025/2026年度玉米产量预期5300万吨，同比+6%；巴西2024/2025年度玉米产量1.31亿吨，同比
+0.76%。

全球方面：根据USDA6月供需报告数据，2024/25年度全球总产量1223.33百万吨，同比-0.58%；消费方面，
整体消费量略增，本年度全球总消费量达1254.18百万吨，同比+2.77%；所以在产量略减、需求略增的情况
下，期末库存出现了下降，本年度全球期末库存285.04百万吨，同比-9.8%。
2025/26年度全球总产量1265.98百万吨，同比+3.48%，全球产量或创新高；消费方面，整体消费量略增，
本年度全球总消费量达1275.79百万吨，同比+1.72%。
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现货价格走势图

6月13日，主力C2507合约收盘价2378元/吨，大连港玉米平舱价2390元/吨，大连地区玉米基差12。

数据来源：国家粮油信息中心钢联，国联期货农产品事业部
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港口库存走势图（截至最新数据06.06）

数据来源：钢联，国联期货农产品事业部

据Mysteel农产品调研显示，截至2025年6月6日，北方四港玉米库存共计305.9万吨，周环比下降25.2万吨；
广东港玉米及谷物库存共计181.7万吨，周环比下降0.7万吨。
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华北小麦与玉米价差

数据来源：国家粮油信息中心 国联期货农产品事业部

随着上周河南启动小麦托市收购，这对小麦价格形成底部支撑，这也降低了小麦对玉米的饲用替代预
期，政策发布后，玉米期现货价格均呈现明显的反弹态势。
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玉米播种面积

预计全国播种总面积3626万公顷，同比下调0.34%，整体播种面积无明显增减。

提示：数据来源国联期货农产品事业部，相关消费数据为根据样本数据预估数据，仅供参考。具体数据请以国家统计局、国家粮食与物资储备局等官方数据为准。



15

玉米单产

今年东北地区单产有所下降，其中黑龙江因积温偏低及局部受涝影响，单产同比下降6.25%，达7.5吨/公顷；吉林部分地区
也有涝害影响，单产约7.2吨/公顷，同比下降8.86%；辽宁受涝最为严重，今年单产仅5.1吨/公顷，同比下降21.5%。东北整
体平均单产约6.89吨/公顷，相比去年下降8.49%。其它地区有增有减，平均单产增减幅度相比平产年在2%左右，增加明显的
还是西北地区，其中，新疆玉米产区单产同比提高17.6%，达8吨/公顷，明显高于近两年全国平均单产水平。综上所述，全
国平均单产小幅下滑至6.63吨/公顷，同比下降约2.9%。

提示：数据来源国联期货农产品事业部，相关消费数据为根据样本数据预估数据，仅供参考。具体数据请以国家统计局、国家粮食与物资储备局等官方数据为准。
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玉米产量

在种植面积和单产均小幅下调后，我们预计2024/25年度新作整体产量略有下降，约为24064万吨，较上年减少814
万吨，同比减少3.27%。从减产的量看，尚不具备扭转供需偏宽松的结构。

提示：数据来源国联期货农产品事业部，相关消费数据为根据样本数据预估数据，仅供参考。具体数据请以国家统计局、国家粮食与物资储备局等官方数据为准。
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2024年5月春播调研重点数据概览

说明：考虑到样本播种面积基数差异较大，下表各区域播种面积同比变化数据不能准确反
映整体变化情况，我们预估黑龙江整体玉米播种面积同比减少5%左右。

地点 区域 播种面积（亩）
同比变化
（%）

地租成本
（元/亩）

地租同比
（元/亩）

地租同比
（%）

哈尔滨（呼兰区、依兰县） 中线 1757 -10.08% 886 -198 -18.26%

佳木斯、鹤岗 东线 2807100 +21.39% 754 -151 -16.72%

绥化（庆安县、北林区） 中线 1968 -4.37% 628 -285 -31.18%

绥化海伦市、黑河北安市 北线 17289 -15.08% 846 -117 -12.14%

齐齐哈尔（克东、克山、依安、
富裕、甘南）

西线 3052.5 -19.24% 708 -70 -8.99%

呼伦贝尔市阿荣旗、达斡尔民
族乡、成吉思汗镇、齐齐哈尔
市龙江县、泰来县、大庆市杜

尔伯特

西线 686 +16.6% 651 -58 -8.18%

安达县、肇源、肇州、肇东 西线 814 0 785 -306 -28.09%

提示：数据来源国联期货农产品事业部，相关平衡表产量、消费数据为根据样本数据预估数据，仅供参考。具体数据请以国家统计局、国家粮食与物资储备局等官方数据为准。
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2024年5月春播调研主要结论

1、新季玉米种植面积整体有所下滑，预估黑龙江玉米播种面积同比减少5%左右：去年玉米
种植效益下滑，预估黑龙江玉米种植区域整体面积同比减少5%左右，今年改种大豆的情况
比去年有所增加。

2、种植成本大幅下降，预估大部分区域地租成本下降10%-20%：各区域地租下降幅度差异
较大，大部分地区地租成本较去年下降10%-20%，预计为750-800元/亩。如果人工成本、脱
粒费、烘干费、集港运费等同比没有太大变化，初步大致推算集港成本在2100-2200元/吨，
相较前两年的集港成本2500-2600元/吨，本年度种植成本大幅下降。
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2024年种植成本下降
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数据来源：国联期货农产品事业部

黑龙江各区域地租下降幅度差异较大，大部分地区地租成本较去年下降10%-
20%，大概为11400元/公顷。如果人工成本、脱粒费、烘干费、集港运费等同
比没有太大变化，初步大致推算集港成本在2250元/吨。
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中国玉米市场库存去化后的替代平衡结构

提示：数据来源国联期货农产品事业部，相关平衡表产量、消费数据为根据样本数据预估数据，仅供参考。具体数据请以国家统计局、国家粮食与物资储备局等官方数据为准。

近年玉米供需变化情况
项目:千公顷、千吨

年度 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25

播种面积 41,686 38,291 34,635 36,714 35,174 34,047 36,159 34,905 36,384 36,260

产量 265,530 232,361 223,018 228,328 213,752 204201 233,848 222,737 248,786 240,645

进口 3,174 2,464 3,467 4,483 7,590 29,546 21,886 18,712 23,468 4,000

年度总供应 268,704 234,825 226,485 232,811 221,342 233,747 255,734 241,449 272,254 244,645

饲用消费 120,869 166,648 201,100 175,015 180,264 191,134 198,000 180,000 172,000 178,000

工业消费 53,919 75,232 79,965 81,867 79,467 80,356 80,000 77,000 75,000 78,000

食用消费 18,160 18,300 19,000 20,000 20,500 20,800 21,000 21,500 21,600 21,900

出口 4 5 19 18 11 10 3 8 10 10

种用消费 1,380 1,300 1,500 1,300 1,255 1,320 1,410 1,360 1,400 1,300

损耗 2,655 2,324 2,230 2,283 2,138 2,042 2,338 2,227 2,488 2,406

年度总消费 197,047 263,889 303,614 280683 283,634 295,662 302,758 282,095 272,498 281,616

年度结余 71,716 -28,985 -77,329 -47,672 -62,286 -61,915 -47,018 -40,647 -244 -36,971

国有库存 305840 218800 112000 95290 30000 25000 30000 34,500 39,500 41,000
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6月USDA美国玉米供需数据

来源：USDA、国联期货农产品事业部

项目:千英亩、蒲式耳/英亩、百万吨

年度 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26

播种面积 88019 94004 90167 88821 89370 90432 92901 88162 94641 90600 95300

单产 168.4 174.6 176.6 176.4 167.5 171.4 176.7 173.4 177.3 179.3 181

期初库存 43.97 44.12 58.25 54.37 56.82 50.91 31.36 34.98 34.55 44.79 34.68

产量 345.51 384.78 371.1 363.79 344.65 357.82 381.47 346.74 389.67 377.63 401.85

出口量 48.23 58.31 61.91 52.54 45.18 69.78 62.8 42.22 58.23 67.31 67.95

国内消费量 298.85 313.79 313.99 309.5 306.45 308.22 315.67 305.93 321.92 321.07 324.75

期末库存 44.12 58.25 54.37 56.82 50.91 31.36 34.98 34.55 44.79 34.68 44.46

根据USDA6月供需报告数据，预计2024/25年度美国玉米总产量377.63百万吨，环比无变化，同
比-3.08%；2024/25年度玉米期末库存预期34.68百万吨，同比-22.57%。
预计2025/26年度美国玉米总产量401.85百万吨，同比+6.41%，产量创历史新高；2025/26年度
玉米期末库存预期44.46百万吨，同比+28.2%。
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6月USDA全球玉米供需平衡表

来源：USDA、国联期货农产品事业部

项目:百万吨

年度 2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26

期初库存 209.82 311.48 351.96 340.97 321.07 306.37 292.94 314.25 305.68 315.9 285.04

产量 963.32 1123.41 1080.09 1124.92 1116.52 1125.88 1216.13 1164.18 1230.52 1223.33 1265.98

消费量 961.31 1084.14 1090.45 1144.82 1134.6 1140.1 1198.29 1173.66 1220.13 1254.18 1275.79

期末库存 211.83 350.75 341.6 321.07 302.99 292.15 310.79 304.77 316.07 285.04 275.24

根据USDA6月供需报告数据，2024/25年度全球总产量1223.33百万吨，同比-0.58%；消费方面，整体消费量略
增，本年度全球总消费量达1254.18百万吨，同比+2.77%；所以在产量略减、需求略增的情况下，期末库存出
现了下降，本年度全球期末库存285.04百万吨，同比-9.8%。
2025/26年度全球总产量1265.98百万吨，同比+3.48%，全球产量或创新高；消费方面，整体消费量略增，本
年度全球总消费量达1275.79百万吨，同比+1.72%。



玉米进口数量

数据来源：海关总署、国联期货农产品事业部
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中国积极布局多元化进口战略，2023年起巴西逐步替代美国玉米在中国市场的份额。

海关数据显示，2024年1-12月我国累计进口玉米1364万吨，同比减幅49.7%；

2025年1-4月我国进口玉米44万吨，同比减少864万吨，减幅95.1%；

2024/25年度（自2024年10月-2025年4月）进口玉米133万吨，同比减少1833万吨，减幅93.2%。

时间
进口数量
（万吨）

时间
进口数量
（万吨）

时间
进口数量
（万吨）

2022年10月 55 2023年10月 204 2024年10月 25

11月 74 11月 359 11月 30

12月 87 12月 495 12月 34

2023年1-2月 533 2024年1-2月 619 2025年1-2月 18

3月 219 3月 171 3月 8

4月 100 4月 118 4月 18

5月 166 5月 105 5月 -

6月 185 6月 92 6月 -

7月 168 7月 109 7月 -

8月 120 8月 43 8月 -

9月 165 9月 31 9月 -

22/23合计 1872 23/24合计 2346 24/25合计 133



玉米进口成本

数据来源：海关总署、国联期货农产品事业部
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2023/24市场年度，我国玉米进口平均成本287.85美元/吨；

2024/25年度（2024年10月-2025年4月），进口平均成本264.5美元/吨。

时间 进口数量（万吨） 进口金额（万美元） 进口成本（美元/吨） 时间 进口数量（万吨） 进口金额（万美元）进口成本（美元/吨）

2023年10月 204 65774 322.42 2024年10月 25 6228.6 249.14 

11月 359 107999.1 300.83 11月 30 7700.3 256.68 

12月 495 150076.5 303.18 12月 34 9342.5 274.78 

2024年1-2月 619 176511.9 285.16 2025年1-2月 18 4762.2 264.57 

3月 171 50294 294.12 3月 8 2264.8 283.1

4月 118 31745.6 269.03 4月 18 4880.7 271.15

5月 105 25363.8 241.56 5月 - - -

6月 92 22305 242.45 6月 - - -

7月 109 26849.1 246.32 7月 - - -

8月 43 10526.7 244.81 8月 - - -

9月 31 7846.2 253.10 9月 - - -

23/24合计 2346 675291.9 287.85 24/25合计 133 35179.1 264.5
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数据来源：海关总署，国联期货农产品事业部

我国进口谷物情况——小麦

时间 进口数量（万吨） 时间 进口数量（万吨）

2023年10月 66 2024年10月 22

11月 66 11月 7

12月 61 12月 15

2024年1-2月 248 2025年1-2月 11

3月 178 3月 18

4月 195 4月 76

5月 186 5月 -

6月 119 6月 -

7月 80 7月 -

8月 41 8月 -

9月 25 9月 -

23/24合计 1265 24/25合计 149

海关数据显示，2024年1-12月我国累计进口小麦1116万吨，同比减幅7.76%；

2025年1-4月我国进口小麦106万吨，同比减少515万吨，减幅82.9%；

以玉米市场年度时间看：2024/25年度（自2024年10月-2025年4月）进口小麦149万吨，同比减少665万吨，减幅81.6%。

以小麦市场年度时间看：2024/25年度（自2024年6月-2025年4月）进口小麦414万吨，同比减少699万吨，减幅62.8%。

时间 进口数量（万吨） 时间 进口数量（万吨）

2023年6月 82 2024年6月 119

7月 71 7月 80

8月 84 8月 41

9月 62 9月 25

10月 66 10月 22

11月 66 11月 7

12月 61 12月 15

2024年1-2月 248 2025年1-2月 11

3月 178 3月 18

4月 195 4月 76

5月 186 5月 -

23/24合计 1299 24/25合计 414

玉米市场年度时间 小麦市场年度时间
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数据来源：海关总署，国联期货农产品事业部

我国进口谷物情况——大麦

时间 进口数量（万吨） 时间 进口数量（万吨）

2023年10月 122 2024年10月 94

11月 122 11月 72

12月 166 12月 77

2024年1-2月 271 2025年1-2月 170

3月 172 3月 85

4月 161 4月 115

5月 161 5月 -

6月 82 6月 -

7月 123 7月 -

8月 115 8月 -

9月 94 9月 -

23/24合计 1589 24/25合计 613

海关数据显示，2024年1-12月我国累计进口大麦1424万吨，同比增幅25.79%；

2025年1-4月我国进口大麦370万吨，同比减少234万吨，减幅38.7%；

2024/25年度（自2024年10月-2025年4月）进口大麦613万吨，同比减少401万吨，减幅39.5%。
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数据来源：海关总署，国联期货农产品事业部

我国进口谷物情况——高粱

时间 进口数量（万吨） 时间 进口数量（万吨）

2023年10月 67 2024年10月 78

11月 54 11月 73

12月 35 12月 37

2024年1-2月 161 2025年1-2月 101

3月 56 3月 10

4月 81 4月 20

5月 67 5月 -

6月 93 6月 -

7月 63 7月 -

8月 60 8月 -

9月 97 9月 -

23/24合计 834 24/25合计 319

海关数据显示，2024年1-12月我国累计进口高粱866万吨，同比增幅66.2%；

2025年1-4月我国进口高粱131万吨，同比减少167万吨，减幅56%；

2024/25年度（自2024年10月-2025年4月）进口高粱319万吨，同比减少135万吨，减幅29.7%。
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生猪存栏

截至目前最新数据，2025年4月末，全国能繁母猪存栏量4038万头，比正常保有量3900万头多出138万

头，是正常保有量的103.5%，相比2024年4月数据增加52万头。

数据来源：农业农村部，国联期货农产品事业部

全国生猪存栏数（万头） 全国能繁母猪存栏数（万头）
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饲料需求

据饲料工业协会数据，2025年4月，全国工业饲料产量2753万吨，环比增长4.2%，同比增长9.0%。

数据来源：国家统计局，同花顺，国联期货农产品事业部
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我国饲料粮消费评估

我国饲料粮消费预估

提示：数据来源国联期货农产品事业部，相关消费数据为根据样本数据预估数据，仅供参考。具体数据请以国家统计局、国家粮食与物资储备局等官方数据为准。

项目:千吨

年度 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25

合计 213,744 294,780 261,136 275,920 256,600 226,400

国产玉米 180,264 191,134 198,000 180,000 172,000 178,000

进口玉米 7,590 29,546 21,886 18,712 25,000 4,000

小麦 7,590 45,000 5,000 33,000 10,000 10,000

稻谷 8,000 9,000 10,000 29,000 22,000 15,000

高粱 900 8,600 10,991 4,863 8,000 5,000

大麦 5,900 7,900 11,159 6,405 15,000 10,000

其他 500 500 500 580 1,300 1,000

DDGS 3,000 3,100 3,600 3360 3300 3400
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我国粮食总体产量情况

国家统计局公布数据显示，2024年全国夏粮总产量14978万吨（2996亿斤），比2023年增加362.7万吨（72.5亿斤），增
长2.5%。其中小麦产量13822万吨（2764亿斤），比2023年增加365.8万吨（73.2亿斤），增长2.7%。

数据来源：国家统计局 国联期货农产品事业部
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我国粮食总体价格趋势（截至2025年6月13日）

数据来源：国家统计局 国联期货农产品事业部
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国内小麦供需格局

数据来源：粮油信息中心
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国内稻谷供需格局

数据来源：粮油信息中心
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