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白糖周报

 原糖低位受支撑 维持震荡思路



目录

CONTENTS

周度核心要点及策略 03 糖市周内要闻 05

糖市相关数据
08

01 02

03

2



3

白糖核心要点及策略因素 价格 逻辑观点

供应 向下

据中国糖业协会统计，本制糖期全国共生产食糖1110.72万吨，同比增加115.33万吨，增幅11.59%。全国累计销售食糖724.46万吨，同比
增加149.81万吨，增幅26.07%；累计销糖率65.22%（近25个制糖期以来同期最高），同比加快7.49个百分点。当前原糖关注焦点转向巴西
新榨季，巴西综合农业咨询机构Datagro近日发布报告，预计巴西中南部地区2025/26榨季甘蔗入榨量为6.12亿吨，产糖4235万吨，产乙醇
347.1亿公升。研究机构StoneX近日发布报告，预计巴西中南部2025/26榨季入榨甘蔗6.085亿吨，较上一次预估的6.114亿吨下调了0.029
亿吨；预计产糖量为4170万吨，较上一次预估的4150万吨上调了20万吨。

需求 中性
截至4月底全国累计销售食糖724.46万吨，同比增加149.81万吨，增幅26.07%；累计销糖率65.22%（近25个制糖期以来同期最高），同比
加快7.49个百分点。本周整体贸易商及下游终端成交较之前减弱，观望情绪增加。

库存 向下 截至2025年4月底，全国累计产糖1110.72万吨，同比增115.33万吨；累计销糖724.46万吨，同比增149.81万吨，4月底工业库存386.26万
吨。

仓单 中性
截止5月23日，白糖注册仓单量32244张，有效预报0张，总计32244张，上周总计32930张。

基差 中性
广西白糖现货成交价6090元/吨，广西制糖集团主流报价区间为6130~6220元/吨，云南制糖集团报价区间为5940~5980元/吨，加工糖厂主
流报价区间6400~6980元/吨，整体贸易商及下游终端成交较之前减弱，观望情绪增加。

利润 向下 配额外巴西进口成本为5901元/吨左右，泰国进口成本5990元/吨。配额外进口成本本周继续下行，配额外进口利润小幅走扩。

宏观 向下

2025年4月份，全国工业生产者出厂价格同比下降2.7%，环比下降0.4%；工业生产者购进价格同比下降2.7%，环比下降0.6%。1—4月平均，
工业生产者出厂价格和购进价格比上年同期均下降2.4%。国内通缩背景下大宗商品所在产业链条利润依然处于压缩状态。海外方面市场依
然维持美联储降息节点或延后至9月份，联邦基金利率期货市场对于年内降息次数的预测也由3次降为2次,从美联储近期硬数据依赖的态度
来看，在关税战边际缓和，硬数据明显滞后于软数据和高频数据的情况下，9月出现首次降息的概率更高。

策略 震荡思路

5月国际糖市将进入巴西中南部新榨季生产加速期，UNICA双周生产数据将成为主导市场情绪的关键变量，当前ICE原糖期价已部分反映巴
西丰产预期，在跌破17美分/磅关键支撑位后，价格敏感性买盘明显增加，特别是来自中国等主要进口国的采购需求对下方形成支撑。原
糖短期发上方压力在19美分附近，国内自身矛盾不够，驱动在进口到港逐步增加背景下有向下动力，但contango格局下盘面做空空间也较
有限，震荡思路对待。
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本周糖市信息
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1、 4月，我国甘蔗糖或甜菜糖水溶液（税则号列1702.9011）、白砂糖预混粉（税则号列1702.9012）、其它糖浆
产品（税则号列1702.9090）进口量分别为1.69万吨、2.51万吨、0.15万吨；进口到岸均价分别为3070.59元/吨、
4348.25元/吨和10578.51元/吨。

2、1-4月，我国累计进口甘蔗糖或甜菜糖水溶液8.17万吨，同比减少25.29万吨，占比47.02%；进口到岸均价
3145.83元/吨，同比下降319.24元/吨。白砂糖预混粉累计进口8.72万吨，同比减少8.74万吨，占比50.17%；进口
到岸均价4453.17元/吨，同比下降358.56元/吨。其它糖浆产品累计进口0.49万吨，同比下降0.26万吨，占比2.82%，
进口到岸均价11549.71元/吨，同比上涨1616.14元/吨。

3、据海关总署5月18日公布的数据显示，2025年4月份我国进口糖13万吨，较3月份增长约6万吨，同比上年同
期增长148.5%；2025年1-4月份国累计进口糖28万吨，同比上年同期减少77.3%。

4、巴西对外贸易秘书处（Secex）公布的出口数据显示，巴西4月出口糖和糖蜜155.58万吨，较去年同期的
188.92万吨同比减少33.34万吨，降幅17.65%；日均出口量为7.78万吨，较去年同期的8.59万吨同比减少0.81万
吨。
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国内：24-25年度产量预估增产不及预期

全国白糖累计产糖量

数据来源：中糖协国联期货农产品事业部

本榨季广西累计入榨甘蔗4859.54万吨，同比减少258.47万吨；产混合糖646.50万吨，同比增加28.36万吨；
产糖率13.30%，同比提高1.22个百分点。国内总产量在1110万吨左右。



国内：国内进入纯销售阶段

数据来源：中糖协国联期货农产品事业部

全国白糖产糖量 全国白糖销糖量

本制糖期全国共生产食糖1110.72万吨，同比增加115.33万吨，增幅11.59%。全国累计销售食糖724.46万吨，同比增加
149.81万吨，增幅26.07%；累计销糖率65.22%（近25个制糖期以来同期最高），同比加快7.49个百分点。



国内：销糖进度偏快 后期持续关注销售进度

数据来源：中糖协国联期货农产品事业部

全国白糖销糖率 全国白糖工业库存

截至2025年4月底，全国累计产糖1110.72万吨，同比增115.33万吨；累计销糖724.46万吨，同比增149.81万吨，4
月底工业库存386.26万吨。截至4月20日，广西食糖第三方仓库库存数量约160万吨，较去年同期增加约18万吨，较
近5年同期均值持平略降。



巴西出口和国内进口

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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巴西食糖出口 国内食糖进口



国内替代品糖浆预拌粉进口

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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国内糖浆进口

4月，我国甘蔗糖或甜菜糖水溶液（税则号列1702.9011）、白砂糖预混粉（税则号列1702.9012）、其它糖浆产
品（税则号列1702.9090）进口量分别为1.69万吨、2.51万吨、0.15万吨。1-4月，我国累计进口甘蔗糖或甜菜糖水
溶液8.17万吨，同比减少25.29万吨，占比47.02%；进口到岸均价3145.83元/吨，同比下降319.24元/吨。白砂糖预
混粉累计进口8.72万吨，同比减少8.74万吨，占比50.17%



配额外进口成本本周小幅回落

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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仓单数量维持高位

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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截止5月23日，白糖注册仓单量32244张，有效预报0张，总计32244张，上周总计32930张。



价差数据

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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SR9-5 价差



感谢观看

免 责 声 明
    本报告中信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任
何保证。
报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述期货操作的依据。由于报告在撰写
时融入了研究员个人的观点和见解以及分析方法，如与国联期货发布的其他信息有
不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表国联期货公司
的立场，所以请谨慎参考。我公司及其研究员对使用本报告及其内容所引发的任何
直接或间接损失概不负责。
    本报告所提供资料、分析及预测只是反映国联期货公司在本报告所载明日期的
判断，可随时修改，毋需提前通知。
    本报告版权归国联期货所有。未经书面许可，任何机构和个人不得进行任何形
式的复制和发布。如遵循原文本意的引用，需注明引自“国联期货公司”，并保留
我公司的一切权利。

    期市有风险 投资需谨慎
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