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	一、以旧换新政策支撑消费，社零增速保持稳健
	二、贸易摩擦背景下制造业投资放缓，投资端增速下滑
	三、“抢转口”效应下出口韧性较强
	四、受“对等关税”落地冲击，工业生产节奏整体放缓
	五、外部不确定性加强背景下居民预期调整，房地产降幅扩大
	六、总结与展望

