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国内政策预期向好；

美元走强、沪铜受抑



核心要点及策略
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影响因素分析
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01 价格数据
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本周现货成交一般，升贴水环比变动有限
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周五LME铜0-3M贴水111.97美元/吨，周环比变动有限
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02 基本面数据
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本周铜精矿TC指数均价周环比跌1.23美元/吨至9.22美元/吨
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国内炼厂与Antofagastat敲定明年铜精矿长单加工费Benchmark为21.25美元/吨
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再生铜供应趋紧
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国内12月冶炼厂复产，电解铜产量预计环比回升
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铜现货进口窗口处打开状态
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本周铜社会库存和保税区库存均周环比去库
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LME铜库存增，COMEX铜库存继续累库
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本周精铜杆开工率环比增，但低于预期；消化在手订单，但消费减弱
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12月1-8日乘用车新能源市场零售量同比增72%，延续景气
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12月光伏组件排产预计减
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12月空冰洗排产总量较去年同期生产实绩增21.7%

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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03 宏观经济数据
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中共中央政治局会议指出明年要实施适度宽松的货币政策
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美11月CPI进一步反弹，PPI超预期加速，1月预期暂停降息
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美11月CPI进一步反弹，PPI超预期加速，1月预期暂停降息
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