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核心要点

摘要

◆ 原料端：澳矿Q2表现为去库，但后面或有新投产；美洲扩产预计有所放缓；

◆ 供应端：加工环节外采锂云母持续亏损，开工降至30%；

◆ 需求端：三元材料产量仍相对较高，磷酸铁锂产量年内新高；

◆ 供需缺口，并加上大多数商品9月份大合约结束，都有反弹的内在要求。

◆ 策略：积极看多，8.5万-9万；大跌大买，小跌小买。



目录

CONTENTS

数据图表追踪02

5



6

平衡表：到了微妙的阶段，很容易出现供需差

数据来源：SMM、国联期货研究所

2024年1月2024年2月2024年3月2024年4月2024年5月2024年6月2024年7月2024年8月2024年9月2024年10月 2024年11月 2024年12月

碳酸锂供应小计 5.2 4.1 6.1 7.1 8.5 8.6 9.1 7.9 7.4 8.4 8.4 8.4

碳酸锂产量 4.2 3.2 4.3 5.3 6.1 6.6 6.7 6.1 5.8 6.5 6.5 6.5

碳酸锂净进口 1.0 0.9 1.8 1.8 2.5 1.96 2.4 1.8 1.6 1.9 1.9 1.9

碳酸锂需求小计 4.6 4.0 5.6 6.7 7.4 7.4 7.6 8.0 8.6 8.6 8.1 7.1

月度供需差 0.6 0.2 0.5 0.4 1.1 1.2 1.4 -0.1 -1.2 -0.2 0.3 1.3 
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原料端：8月份锂辉石进口环比-11%

数据来源：SMM、国联期货研究所
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锂辉石的价格下跌空间暂有限

数据来源：SMM、国联期货研究所
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◆ 澳矿Q2销量远高于产量，或可理解为澳洲锂辉石Q2去库。虽2

个小矿有关停计划（产能合计占澳洲的6%），Finnis已经在上
半年关停， Mt Cattlin的运营预计在明年的上半年暂停。但仍有2

个矿新投产（产能合计占澳矿的12%）， Mt Holland已于H1产
出11万吨精矿， Kathleen Valley于7月份投产。

◆ 美洲扩产预计有所放缓。Piedmont Lithium，由于电动汽车电池
金属价格暴跌迫使公司节省现金，撤回了其在美国政府一项热门
贷款计划中的债务方案申请，并正在缩减其在两大洲的雄心勃勃
的扩张计划。
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供应端：周度开工大致从年内高点6月底至今下降18.6%

◼ 开工：根据SMM，碳酸锂周度开工45.13%（-1.3%），

其中锂辉石开工46.2%（+0.41%），云母30.22%（-

5.28%），盐湖70.08%（+1.04%）。根据钢联，周

度开工63.1%，环比+1.1%。

◼ 产量：根据SMM，本周国内碳酸锂产量约1.26万吨，

环比-322吨，其中辉石端产量+55，云母端产量-

432吨，盐湖端产量+45吨。

数据来源：SMM、钢联、国联期货研究所
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供应端：8月产量环比降8%；8月进口环比-27%

数据来源：SMM、国联期货研究所
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数据来源：SMM、国联期货研究所
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需求端：9月三元材料产量机构预估环比持平，磷酸铁锂产量环比+12%
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终端：8月新能源汽车销量同比增31%；
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◼ 8月储能中标功率规模为5.47GW，环比增32%，同比

+76%.

数据来源：SMM、国联期货研究所
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库存：持续5周去库

数据来源：SMM、广期所、国联期货研究所
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利润：锂辉石工艺生产碳酸锂利润近期修复至盈亏平衡附近

数据来源：SMM、国联期货研究所
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