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宏观和供需齐利空，

后续待进一步驱动
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核心要点及策略
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影响因素分析
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01 价格数据
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数据来源：钢联、ifind、国联期货

沪铝盘面走低，但下游整体消费仍疲弱，铝锭现货贴水有所扩大
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LME铝0-3M仍呈贴水

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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02 基本面数据
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铝土矿现货仍偏紧；几内亚雨季，后续铝土矿进口扰动犹存

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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氧化铝供应端有增量，远月偏弱，但需求仍增，现货持稳

数据来源：钢联、ifind、国联期货
9



氧化铝进口窗口仍关闭

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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本周电解铝冶炼利润继续缩窄

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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国内电解铝运行产能提升，三季度预计达到年内高点

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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铝进口窗口关闭，但倒挂有所缩窄

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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铝锭社库累库

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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本周LME铝继续去库

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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本周铝棒加工费有所走强

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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铝棒去库

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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下游整体仍显疲弱

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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下游整体仍显疲弱

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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地产成交同比仍有压力

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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今年电网投资重中之重是特高压，拉动铝需求

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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空调库存偏高，下半年排产有走弱迹象

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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空调库存偏高，下半年排产有走弱迹象

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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03 宏观经济面数据
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中国6月M1降幅扩大至5%，M2增速回落至6.2%

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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美国6月CPI和核心CPI显示通胀放缓，但PPI超预期反弹

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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美国通胀放缓；市场明显提高对美联储9月降息的预期

数据来源：钢联、ifind、国联期货
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