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核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

碳酸锂价格现货112250元/吨，周环比上涨3350元/吨，主力合约2407收盘115050元/吨，周环比

上涨1700元/吨。锂辉石1045美元/吨，周环比上涨30美元/吨。本周盘面走强幅度不及现货，主

力合约基差上涨1650元/吨至-2800元/吨；

运行逻辑 1、需求预期；2、仓单注销压制。冲高之后易进入震荡。

推荐策略

1、投资策略：跌破11万则用期货买入方式做多；如果从12万急速下跌，则考虑用卖出10万价位

的看跌期权，一旦情绪平稳就平仓。

2、套保策略：低买现货，在12万元/吨附近抛空40-60%头寸套保，高抛低平，通过次数来摊薄

现货采购成本。
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影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

宏观

预期向

好，现

实观望

关于装备更新以及鼓励发展新能源车的政策提法不断出来，又有新能源车下乡的预期，对碳酸锂价格

是利好的；我们接下来要看现实政策的落地情况，以及从政策落地到产生实际需求增长的时滞。

需求
季节性

向好
关注正极厂的开工与排产情况；以及电动车降价之后的销售；以及工商储能的发展情况。

供应
开工上

升

根据隆众，碳酸锂年后持续3周开工提升，本周环比增1.8%至55.3%。

库存 上升
仓单：14453吨，周环比增加987吨；库存：根据SMM，碳酸锂周度库存81079吨，环比增加166吨，

其中冶炼厂和下游分别减少949、129吨，其他环节增加1244吨。

基差 走强 基差虽然走强，但还是C结构，此时需要继续关注供需差去库情况以及是否存在投机性补库。

利润 收窄 锂辉石价格上涨，使得加工差变差；云母几乎没有多少加工差。
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平衡表及情景假设

2023年 2024年某司预测 中性调整 悲观预期 乐观预期

一、需求

1、动力电池 59 82 84.4 73.8 88.5

2、3C电子 7 8 8 8 8

3、储能 11 14 14.9 14 16.5

4、其他电池 2.7 3 3 3 3

5、传统需求 13.8 14.3 14.3 14.3 14.3

需求合计 93.5 121.3 124.5 113.1 130.3

二、供应

1、澳洲 37.5 45.4 45.4 45.4 43

2、南美 26.4 34 34 37 32

3、中国 23.4 35.8 35.8 38 30

4、非洲 4.8 12.2 12.2 14 10

5、其他 6.2 10.3 10.3 10.3 10.3

6、回收 3.4 4.1 4.1 5 4.1

供应合计 101.7 141.8 141.8 149.7 129.4

三、供需差 8.2 20.5 17.28 36.6 -0.9
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2023年锂辉石进口442万吨，累计同比增57%
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周度开工持续提升
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周度库存有所增加
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锂辉石工艺生产碳酸锂有正向现金流
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2024年2月新能源汽车销量累计同比增长29%
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相关品种的比价关系
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过去一周的策略回顾

过去一周，市场交易3月份仓单集中注销的利空消息，另外市场有担心5月份锂辉石的供应会上得多；
我们的策略是逢低做多，机构可以低买现货，在12万元/吨附近抛空40-60%头寸套保，高抛低平，通
过次数来摊薄现货采购成本；不需要现货的投资者可以考虑卖05合约的看涨平值期权，同时买07合约
期货。但依然要注意到下周末仓单留存数量。
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