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核心要点及策略
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影响因素分析
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数据来源：钢联、ifind、国联期货
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01 价格数据
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现货升贴水处于高位，精铜供需依旧紧张
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



LME铜现货升贴水处于历史极低水平
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



02 基本面数据
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近期铜矿加工费持续下降
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



近期铜精矿港口库存水平有所下移
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



精废铜价差回升，精铜价格优势减弱
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



10月国内精炼铜产量如预期回落
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



9月国内精炼铜净进口量与8月基本持平
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



国内铜社会库存回落至低位

13
数据来源：钢联、ifind、国联期货



LME铜库存仍处于相对高位
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



9月铜下游加工需求呈现旺季不旺的状态
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



9月电网投资增速回升；9月汽车行业产销表现向好
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



光伏行业持续发力；空调行业进入传统淡季，产量回落
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



9月白色家电产量环比回升，表现较好
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



03 宏观经济数据
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10月官方制造业PMI再次跌至荣枯线下方
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



美国10月ISM制造业PMI回落
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数据来源：钢联、ifind、国联期货



美联储11月议息会议维持利率不变，本轮加息周期或将结束
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数据来源：钢联、ifind、国联期货




