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核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

本周（2023.11.03-2023.11.09）工业硅市场价格弱势下行。截至2023年11月9日，中国工业硅市场参考均价

14980元/吨，与11月2日价格15105元/吨相比价格下跌125元/吨，跌幅0.83%。本周工业硅期货盘面先涨后跌，

整体弱势，现货市场价格稳中下移，整体交易较为清淡，以低价成交为主。尤以冶金级工业硅为主，跌幅较为

明显。本周云南地区限负荷计划正式实施，德宏地区限电方式是以保温2日、生产7日为一个周期；文山地区是

提供有限电量，厂家自行分配等。德宏地区限电保温时间不长，但是炉况易受损，叠加目前电价较高，部分厂

家于近日决定停炉。四川地区虽未受到强制要求，但高昂的电价与微薄的利润也劝退了部分生产企业。整体西

南供应缩减。北方大厂缓慢复产，供应增量不及西南减量。但集中注销在即，期转现过程对现货市场冲击较大。

且下游有机硅、铝合金行情一般，仅靠多晶硅带动。而多晶硅下游行业近日萎靡，且硅粉端的采购连续性较差，

整体市场气压低沉。

运行逻辑

目前的交易逻辑以仓单库存流向和成本支撑为主，交易双方博弈稍显焦灼。随着仓单压力移至远

月，叠加终端需求改善驱动较弱，仓单流出冲击行情下行风险将加大，不过西南地区的成本支撑

较强，下行空间也较为有限。整体短期弱势震荡为主。

推荐策略 建议短线震荡区间（13800-14400）操作。逢低增仓空单布局。
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影响因素分析
因素 影响 逻辑观点

宏观 向下

央行行长潘功胜：坚持市场在汇率形成中起决定性作用，有效发挥汇率的宏观经济和国际收支自动稳定器功能。坚决

对市场顺周期行为进行纠偏，坚决对扰乱市场秩序行为进行处置，坚决防范汇率超调风险，防止形成单边一致性预期

并自我强化。

需求 向上

本周下游整体需求弱势。多晶硅价格负反馈持续，本周持续下跌，跌幅不超过3%。其次P型料和N型料价差在0.56万
元/吨，与上周持平。截至本周，国内多晶硅生产企业共计17家，其中2家正常检修，对产量有一定影响；本周有机硅

持续探跌，单体厂出货意愿较为强烈。本周局部单体厂加入检修，多家单体厂继续减产降负运行，单体开工继续走低，

但随着部分单体厂前期预售单交付接近尾声，DMC现货供应相对充足，短期单体减产力度或加扩大。终端需求逐渐

进入淡季，下游拿货积极性降温。铝合金方面建材需求减少，内蒙古地区铝棒少量减产，对工业硅需求小幅减少。

供应 向上

新疆整体开工平稳，大厂缓慢复工。西南地区产量缩减，主要是云南限负荷生产，多家企业涉及停炉保温，部分企业

停炉。福建等多非主产区硅厂陆续增加开炉。据统计，2023年9月中国工业硅整体产量39.65万吨，同比上涨32.09%，

环比上涨12.13%，开工率72.07%。

库存 向上
本周仓单部分流出，交割库库存量较上周下降，港口库存有所增加，尤以昆明地区增量明显。本周市场交易不佳，部

分厂家囤货，硅厂厂库累积。

基差 中性 主力合约基差710（-220，-23.65%）；421基差1510（-20，1.3%）基差走弱。

利润 向下 本周工业硅利润下降。由于西北煤价以及西南电力成本均有上涨，市场行情弱势下，企业利润下滑。
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周期内文华商品指数变动汇总

数据来源：我的钢铁 文华财经 国联期货研究所
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类别 指标 上周 本周 涨跌 涨跌幅（%）

期货

Si2401（主力合约）

收盘价 14120 14090 -30 -0.21%

成交量 36612 46940 +10328 +28.20%

持仓量 64392 70689 +6297 +9.8%

Si011价格 13205 13250 +45 +0.32%

Si12价格 14060 14020 -40 -0.30%

Si02价格 14170 14140 -30 -0.21%

现货
通氧5530（华东） 15050 14800 -250 -1.7%

通氧4210（华东） 15650 15600 -50 -0.32%

价差

Si2401基差（华东553） 930 710 -220 -23.65%

Si2401基差（华东421） 1530 1510 -20 -1.3%

11-12基差 -855 -770 +85 +0.19%

12-01基差 -50 -70 +20 +40%

备注 单位：元/吨
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现货价格走势回顾

华东市场SI5530通氧价格走势（元/吨）
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华东市场SI4210通氧价格走势（元/吨）
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华东市场SI4210（有机硅）价格走势（元/吨）

截止2023年11月10日，华东通
氧Si5530价格为14800元/吨，
较上周下跌200元/吨，跌幅
1.35%。

截止2023年11月10日，华东
Si4210价格为15600元/吨，较上
周下跌100元/吨，跌幅0.64%。

截止2023年11月10日，华东
Si4210（有机硅用）价格为
15800元/吨，较上周下跌250元/
吨，跌幅达1.56%。
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期货价格走势回顾

工业硅期货本周盘面弱势震荡下行，业者情绪

反复拉扯，心态悲观；现货市场价格向下松动，区

域价差也小幅拉开。主力合约在14255-14090元/吨

附近震荡，双方博弈持续。

 从工业硅期货价格曲线的角度来看，近期价格曲

线盘整运行，主力及近月合约受到仓单压力，基差

结构走弱下，01合约价格将在受到枯水期的成本上

移预期支撑下贴近成本附近运行。预计未来价格将

会在11合约集中注销后更为明朗

 从基差的角度来看，Si5530现货价格高于期货价

格，Si4210基差在本周小幅走强，月差走弱，目前

看套利空间存在但不大，反套利润将小幅走扩。
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主力合约421基差走扩，合约价差持稳
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临近仓单集中注销，本周仓单注销量有所提升，整体仓单量小幅下滑
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移仓换月，主力合约仓单持仓量逐步上涨，仓单小幅攀升
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地区现货价差走势：价差小幅走扩，西南出货谨慎
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工业硅开炉情况：北增南减，整体开工率小幅下跌4.4%

据百川盈孚统计，目前工业硅总炉数 729 台，
本周工业硅开炉数量与上周相比减少 19 台，
截至11 月 9 日，中国工业硅开工炉数 415 
台，整体开炉率 56.93%，环比上周下浮4.4%。

西北地区：西北地区工业硅开工增加，其中
新疆地区开炉数 146 台，陕西开炉数 9 台，
青海开炉数 3 台，甘肃开炉 13 台。

西南地区：西南地区金属硅开工下降，云南
开炉 90 台，四川地区开炉 71 台，重庆地
区开炉 11台，贵州地区开炉 4 台。

其它地区：福建地区开工 10 台，而东北地
区金属硅开工 12 台，内蒙地区目前开炉 24 
台，广西地区开工 6 台，湖南开炉 6 台。

地区 总炉数 开炉数

安徽 2 0

福建 35 10

甘肃 19 13

广西 18 6

贵州 17 4

河南 5 5

黑龙江 22 11

湖南 25 6

吉林 8 2

江西 6 0

辽宁 3 0

内蒙 41 24

宁夏 7 4

青海 17 3

陕西 13 9

四川 111 71

新疆 220 146

云南 138 90

重庆 20 11

湖北 2 0



15

工业硅周度开工率：整体开炉率56.93%，环比上周下浮4.4%。
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工业硅产量：本周全国产量9.31万吨，增460吨，环比增0.05%。
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工业硅成本---硅煤价格小幅攀涨，成本整体上移
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工业硅成本---原料价格
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预计下周工业硅生产成本继续上行。
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成本利润
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近期工业硅成本略有上涨，利润持续下滑。
◼ 工业硅平均生产成本环比增加164.85元至14530.59
元/吨，毛利润、毛利率环比减少270.53元、28.50%
◼ 西南主产区本周开始实施限电政策，影响产量在0.5
万吨左右，其中成本枯水期中性调涨幅度在0.09-0.15
元/度，预计影响生产成本1215-2025元/吨，四川一般
于10月起开始调整，中性调涨在0.15-0.20元/度，预计
影响生产成本2025-2700元/吨。
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本周仓单部分流出，交割库库存量较上周下降，叠加部分贸易少量囤货，
港口库存有所增加。部分厂家囤货，硅厂厂库累积。
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多晶硅产业链价格：持续下跌盘整
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截止到 2023 年 11 月 9 日，多晶市场均价为 6.43 万元/吨，较 

2023 年 11 月 2 日相比均价下跌 0.27 万元/吨，跌幅 4.03%。本周

多晶硅市场价格窄幅下跌，本周大部分企业都有成交，部分企业有少量

成交，也有企业订单已经签至 11 月底，整体成交情况较上周有所好转。

本周大部分多晶硅厂生产正常，少数企业有部分正常检修，对产量有一

定影响，但影响不大，整体供应多于需求，库存有持续积累风险，市场

价格下行趋势。
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多晶硅供应，小幅增长，下游拿货不积极，库存小幅垒库
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一定影响，但影响不大，整体供应多于需求，库存有持续积累风险。

相比于上周，本周市场成交情况改善明显，大部分企业都有成交，部

分企业有少量成交，也有企业订单已经签至 11 月底，据目前下游硅

片企业开工减少的情况来看，预计本月多晶硅供应稍显宽松。
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多晶硅成本利润：成本持平，产业链利润负反馈下，利润大幅压缩
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• 多晶硅平均生产成本环比持平至49035.29元/吨

• 毛利润、毛利率环比减少14194.11元至15788.24、 环比下滑47.34%
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终端---光伏装机：光伏装机量超预期，四季度光伏装机仍较乐观
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2023 年前三季度，全国可再生能源新增装机 1.72 亿千瓦，同比增长 
93%，占新增装机的 76%。其中，水电新增装机 788 万千瓦，风电新增
装机 3348 万千瓦,光伏发电新增装机12894 万千瓦生物质发电新增装
机 207 万千瓦。截至 2023 年 9 月底全国可再生能源装机约 13.84 
亿千瓦，同比增长 20%，约占我国总装机的 49.6%，已超过火电装机，
其中，水申装机 4.19 亿千瓦，风由装机 4亿千瓦，光伏发由装机 
5.21亿千瓦，生物质发电装机 0.43 亿千瓦。关于光伏发电建设和运行
情况，数据显示 2023 年前三季度，全国光伏新增装机 12894 万千瓦，
同比增长 145%，其中集中式光伏 6180 万千瓦，分布式光伏 6714 万
千瓦。截至 2023 年 9 月底，全国光伏发电装机突量达到 5.2 亿千瓦，
其中集中式光伏 2.95 亿千瓦，分布式光伏 2.25亿千瓦。2023 年前三
季度，全国光伏发电量 4369 亿千瓦时，同比增长 33%。全国光伏发电
利用率 98.3%，同比提升 0.3 个百分点。
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有机硅产业链价格
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进口价格 出口价格

本周有机硅市场窄幅下行，头部企业DMC报价多日持续稳定在 14500 元/吨，山东某厂周内下调 200 元/吨至 
14500 元/吨，随后报盘价在 15000 元/吨的厂家价格纷纷回落，目前场内DMC主流价格为 14500-14800 元/
吨。本周有机硅市场的供需格局无太大变化，部分下游客户前期预定单陆续到库，加之终端新单落实较缓慢，
客户观望心态仍偏重，采购积极性整体减弱。成本方面，上游原料金属硅市场行情整体亦有小幅阴跌，成本
给予有机硅的支撑已显露疲势，不过单体厂生产成本仍居高位。
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有机硅产业链价格
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有机硅供应：订单成价不佳，库存小幅上涨，部分单体厂检修维持
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有机硅库存 本周国内有机硅产量在 38300 吨，环比下降 1.3%，平

均开工率在 74%左右，单体厂订单成交量一般，周内唐

山三友已全面停车检修，另张家港外资企业降负荷生产。

本周国内有机硅工厂库存预计在 48300 吨，本周下游

企业拿货积极性不高，单体厂出货情况一般，短期内无

库存压力。
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有机硅成本利润：成本下降，亏损收缩
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2019 2020 2021 2022 2023（右轴）

原材料硅粉价格无明显变化，在 1.65-1.78 万元/吨左右。本周工业硅期货盘面先涨后跌，整体弱势，现货市场

价格稳中下移，整体交易较为清淡，以低价成交为主。尤以冶金级工业硅为主，跌幅较为明显。整体西南供应缩

减。北方大厂缓慢复产，供应增量不及西南减量。但集中注销在即，期转现过程对现货市场冲击较大。且下游行

情一般，金属硅市场气压低沉。业者对后市心态有异，部分业者囤货不卖。部分低价少量出货，缓解库存压力；

本周液氯市场先跌后涨，碱厂出货压力不大。
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有机硅检修：持续减产预期存在
10月有机硅企业单体装置检修，降负情况

厂家 总产能（万吨） 后续计划 本周月开工状态

江西星火有机硅有限公司 50 降负荷生产 降负荷生产

道康宁（张家港）有限公司 40 降负荷生产 降负荷生产

唐山三友化工股份有限公司 20 停车检修 停车检修

合盛硅业股份有限公司（本部） 18 正常为主 正常为主

内蒙古恒业成有机硅有限公司 24 正常生产 正常生产

湖北兴瑞硅材料有限公司 34 维持降负生产 维持降负生产

中天东方氟硅材料有限公司 12 正常生产 正常生产

浙江新安化工集团股份有限公司有机硅厂 50 降负荷生产 降负荷生产

山东金岭化学有限公司 15 装置停车 装置停车

鲁西化工集团股份有限公司硅化工分公司 8 正常为主 正常为主

山东东岳有机硅材料股份有限公司 60 降负荷生产 降负荷生产

合盛硅业（泸州）有限公司 18 正常生产 正常生产

合盛硅业（鄯善）有限公司 100 正常生产 正常生产

新疆西部合盛硅业有限公司 40 正常生产 正常生产

云南能投化工有限责任公司 20 正常生产 正常生产

内蒙古恒星化学有限公司 20 正常生产 正常生产

全国单体企业 16 家，华东 5 家；华中 1 家；西北 2 家；山东 3 家；华北 3 家，西南 2 家。从地区开工率来看：本周国内总体开工率在 

74%左右，其中：华东区域开工率在 80%；山东区域开工率在 70%左右；华北地区开工率 50%左右，华中区域开工率 60%；西北地区开工率 85%左右。

目前有机硅企业山东金岭维持停车状态，唐山三友现已全部停车检修，星火，新安、东岳以及兴发等大厂还是降负生产中。
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铝合金整体相对持稳运行
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房地产提振有限，新能源汽车产销逐步上移
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