
铁矿石周报
宏观预期拉高盘面，
铁矿单边谨慎看多。

王娜    从业资格号：F3055965
        投资咨询号：Z0001999
联系人：
张泽威  从业资格证号：F03108045

2023年11月11日



2

核心要点及策略
逻辑观点

行情回顾

       周初受大商所限仓监管影响，铁矿盘面小幅回落。此后由于宏观预期转暖，市场情绪持续回升，叠加

铁矿基本面偏强，本周铁矿价格持续上涨。截至周五夜盘，本周铁矿01合约累计上涨40.0元/吨至967.0元/
吨。

运行逻辑

    宏观层面来看，中美关系拐点预期强化，市场情绪回暖，风险偏好有所提升；国内政策托底经济决心

较强，市场信心得到提振，市场仍期待进一步政策推出以支持化债及地产平稳落地。

    微观层面来看，本周成材数据一般，除成材产量下滑过快外，基本符合市场预期。当前市场转暖下投

机需求有所回升，但钢坯及卷板高库存的情况并未得到解决。炉料偏强运行下，由成本端推动成材价格上

涨，现货跟随盘面上行。需关注后续卷板库存去化情况。

    当前铁矿端整体供需偏强，上周全球铁矿发运小幅回落，到港小幅回落，在钢厂利润偏薄、矿价相对

高位的情况下，钢厂补库意愿较弱，港口库存小幅累库，但累库幅度较缓。需求端受统计周期影响，铁水

产量小幅回落，但钢厂利润好转，本周检修后复产钢厂较多，钢厂保市场份额心理下，钢厂减产意愿较弱，

预计下周铁水产量小幅回升，铁矿需求韧性较强。

    当前铁矿供需偏紧，在黑色系中基本面较为强势，宏观预期好转下铁矿偏强势运行，当前基差仍处高

位，铁矿仍有上行空间，但基差修复过快及监管压力下铁矿有回调压力。此外，在终端现金流较差难以给

出成材高价的情况下，双焦强势或将挤占铁矿利润。

推荐策略

    当前铁矿供需偏紧，宏观预期向好下铁矿维持偏强，但铁矿进一步上行面临较强的监管压力，追多风

险较大，单边建议观望，若盘面回调可试多。

    风险点：成材需求、钢厂利润、监管政策、钢厂检修等。
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影响因素分析
因素 影响 逻辑观点

宏观 偏多

中国10月CPI年率 -0.2%，预期-0.10%，前值0.00%；中国10月PPI年率 -2.6%，预期-2.70%，前值-

2.50%；

央行发布《中国区域金融运行报告(2023)》表示，将精准有力实施稳健的货币政策，加大逆周期调节力

度，全力做好稳增长、稳就业、稳物价工作，为实体经济提供更有力支持；

应美国总统拜登邀请，国家领导人将于11月14日至17日赴美国旧金山举行中美元首会晤，同时应邀出席

亚太经合组织第三十次领导人非正式会议；

穆迪下调美国评级展望至负面，之前持稳定展望，确认Aaa评级；

利润 偏多 钢厂利润有所好转，钢厂盈利率低位回升，钢厂生产意愿边际改善；

需求 偏多
受统计周期影响，本周铁水产量大幅回落，但在复产预期下，预计下周铁水产量回升，带动铁矿需求好

转；

供应 中性 全球铁矿发运小幅回落，四季度铁矿发运仍然稳定，供给端矛盾暂不突出；

库存 偏多
港口小幅累库，但累库速度较缓，以当前铁水数据推算，预计年底港口库存1.33亿吨；由于春节假期较

晚，钢厂大幅补库预计相应延迟至1月；

基差 中性 当前铁矿基差快速修复，仍处同期高位。但当前阶段基差修复过早，此后仍有反复可能



目录

CONTENTS

铁矿石日度周度数据 05

铁矿石月度数据 28

01

02

4



目录

CONTENTS

铁矿石日度周度数据01

5



宏观情绪转好，本周铁矿现货价格持续上涨

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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本周铁矿普氏价格持续上涨，期货螺矿比低位震荡

数据来源：Wind  Mysteel 国联期货研究所
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本周铁矿价格偏强运行，高中品价差低位震荡

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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铁矿基差快速收缩，现货涨幅不及期货，盘面交割品贴近高品精粉

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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港口PB粉-01合约基差快速收缩，但仍处同期高位

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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港口金布巴粉-01合约基差快速收缩，但仍处同期高位

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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港口超特粉-01基差快速收缩，但仍处同期高位

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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 BDI指数快速回升，港口运费价格走强

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所 1
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铁矿价格快速上涨，市场观望情绪加重，据假期较远，补库意愿较弱

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所 1
4



1-5价差维持宽幅震荡，报53.5元/吨

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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5月预期向好，I2405-I2409合约价差升至63.0元/吨

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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I2309-I2401价差收至76.5元/吨

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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数据来源：我的钢铁 Wind 国联期货研究所
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电炉利润恢复，废钢日耗有所上涨，富宝价格指数小幅回升



数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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全球铁矿发运3069万吨，环比降2.40%，同比上涨0.64%



FMG发运仍维持低位，同比下跌31.14%至247.2万吨

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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数据来源：我的钢铁 国联期货研究所

全国45港铁矿到港小幅回落至2593.1万吨



钢厂利润持续好转，247钢铁企业盈利率回升至20.78

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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受检修周期影响，日均铁水产量环比下跌1.11%，报238.72万吨/日

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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国产烧结矿涨价较缓，性价比较高，114钢厂国产烧结矿占比高位

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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全国186家矿山企业产能利用率（每两周）与此前持平

数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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受疏港下滑影响，港口库存升至1.13亿吨，累库速度较缓



数据来源：我的钢铁 国联期货研究所
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除球团外，港口库存仍小幅累库
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数据来源：钢联 国联期货研究所
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9月332家矿山企业铁精粉产量环比下跌1.08%，同比上涨3.50%

注：10 月数据尚未更新



数据来源：钢联 国联期货研究所
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受巡视组巡视影响，辽宁矿山暂时停工，预计影响时间在15天左右

注：10 月数据尚未更新



数据来源：Wind 海关总署 国联期货研究所
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 9月进口铁矿石环比下跌4.91%，同比上涨1.54%

注：10 月数据尚未更新



数据来源：我的钢铁 Wind 国联期货研究所
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1-10月，我国累计进口铁矿砂及精矿9.76亿吨，同比上涨6.37%

注：wind 10 月分国别进口数据尚未更新



数据来源：Wind 钢铁工业协会 国联期货研究所
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据中国钢铁工业协会，1-8月废钢消费量跌幅收窄，累计同比下跌8.65%

注：9月中钢协废钢消费数据尚未更新



数据来源：WSA 国联期货研究所
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9月除中国外全球生铁产量环比下跌2.81%，同比上涨4.29%

注：10月WSA数据尚未更新
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