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核心要点及策略

逻辑观点

大豆

截至10月22日当周，美国大豆收割率为76%，收获进程进入尾声，市场卖压有所缓解，升贴水略有反弹。中国大宗商品进口商

代表团与美国签订数十亿农产品采购协议，美国大豆出口需求受到提振，周度大豆出口、销售数据向好。巴西大豆播种进度达

28.4%，播种进度落后于去年同期。巴西中西部仍处于干旱状态中，预计11月初降雨情况将有所改善。当前产地驱动因素尚不

明朗，CBOT大豆震荡运行。国内油厂压榨量回升至185.03万吨，预计11月大豆到港量前紧后松，供应压力逐渐突显。

豆粕

豆粕现货成交依旧低迷，2024年5-9月基差成交数量较多，豆粕基差持续下行。下游养殖端部分区域猪瘟蔓延，企业经营状况

恶化，或将加速生猪出栏，能繁母猪产能去化缓慢。饲料企业物理库存天数下降至8天左右，下游谨慎补库。油厂豆粕库存周

环比增加8万吨至74.09万吨，库存与历史同期相比中性偏高。随着11-12月大豆到港的增加，油厂压榨量预计增加至高位，豆

粕价格存在压力，但11月船期大豆采购进度偏慢及巴西天气不确定等因素影响下，预计豆粕下跌空间有限，豆粕01合约以震荡

走势为主。豆粕05合约方面，关注南美天气变化对丰产预期的修正。

豆油

豆油期价企稳反弹，周内现货报价先跌后涨。油厂豆油未执行合同量小幅下降，部分地区成交情况尚可，整体成交偏弱，终端

刚需采购，贸易商心态较为谨慎，以执行合同为主，大豆集中到港预期下，预计豆油基差偏弱运行。油厂豆油库存小幅增加至

95，74万吨，短期内存在累库预期。市场缺乏持续上涨驱动，后期重点关注南美天气及国内油厂压榨情况对盘面价格的影响。

推荐

策略

豆粕：短期震荡走势，谨慎观望；中期关注逢低做多豆粕05合约的机会。

豆油：逢低做多，波段操作。
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周内期货价格变动汇总

数据来源：同花顺 国联期货农产品事业部
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美豆收割率达到76%，巴西大豆播种率为28.4%

数据来源：USDA 国联期货农产品事业部
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美国粮食运输成本



巴西中西部干旱延续，未来降雨预期改善

数据来源：COLA 国联期货农产品事业部
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美豆出口销售情况向好，出口检验量增加至201万吨

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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巴西8月大豆压榨量为429.65万吨

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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进口大豆CNF价格下行，盘面榨利改善

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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美国大豆对华出口装船量增加

数据来源：钢联 中国粮油商务网 国联期货农产品事业部
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进口大豆装船到港情况
单位：万吨



油厂大豆压榨量攀升至185.03万吨

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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豆粕基差持续下行

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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豆粕库存增加至74.09万吨，远月基差成交良好

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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9月饲料产量2836.2万吨，能繁母猪产能小幅去化

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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豆油价格触底反弹

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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美国豆油消费旺盛，阿根廷豆油产量持续下行

数据来源：钢联 中国粮油商务网 国联期货农产品事业部
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9月巴西豆油出口量下降至15.5万吨

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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9月国内进口豆油3.7万吨，1-9月累计进口豆油28.4万吨

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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豆油成交良好，油厂库存环比持平

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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国际豆棕价差上行

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部



原油价格回调

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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