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核心要点及策略
逻辑观点

大豆

USDA公布的8月供需报告将2023/24年度美国大豆单产下调至50.9蒲式耳/英亩，产量和期末库存分别下调至42.05亿蒲和2.45

亿蒲，下调幅度超出市场预期。美豆库销比回落至5.76%的低位，供需状况趋紧。截至8月13日当周，美豆开花率94%，结荚

率78%，大豆关键生长期接近尾声。美豆优良率提升5个百分点至59%，高于市场预期及去年同期。8月22-26日美豆主产区高

温少雨，CBOT大豆震荡偏强运行。近期进口大豆到港量较高，油厂大豆库存增加至546.8万吨，压榨量较高。后期部分油厂存

在停机或降低开机率安排。

豆粕

上周国内111家油厂大豆实际压榨量为183.89万吨，低于市场预期。豆粕库存降至66.44万吨，库存总量处于历史同期低位。国

内豆粕供应偏紧，豆粕近强远弱状态持续，M9-1、M11-1均大幅上涨。未来一段时间进口大豆到港量预计减少，国内豆粕供需

偏紧状况短期内难以缓解。豆粕成交转弱，下游饲料企业物理库存达到8.97天，接近合理水平，采购情绪降温。

豆油

截至上周，国内油厂豆油库存为107.03万吨，库存小幅下降。受油厂开机率下降以及后续大豆到港量减少影响，国内豆油供应

将有所下降。临近学校开学和中秋、国庆双节，下游备货增加，豆油成交情况良好。预计豆油将逐渐由累库转为去库。替代油

脂方面，国内棕榈油和菜油库存均有所下降，但植物油库存总量较高，预计油脂板块以偏强震荡为主。

推荐

策略

豆粕：豆粕11-1逢低正套。

豆油：区间震荡，逢回调做多，波段操作。
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周内期货价格变动汇总

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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美国大豆优良率回升至59%

数据来源：钢联 USDA 国联期货农产品事业部
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8月22-26日美国大豆主产区重拾高温少雨天气

数据来源：NOAA 国联期货农产品事业部
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美国降水预报

美国干旱监测美国气温预报



8月10日当周美国2023/2024年度大豆净销售140.8万吨，高于市场预期

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部

10

 

    

    

    

    

     

     

     

     

     

 月  月  月  月  月  月  月  月  月   月   月   月

 吨

  大豆出口量

    年度     年度     年度     年度     年度

 

   

    

    

    

    

 月  月  月  月  月  月  月  月  月   月   月   月

 吨

        
                    

 

    

    

    

    

    

    

    

    

  周   周   周    周    周    周    周    周    周    周    周    周    周    周

万吨

      

                                   

 

   

   

   

   

   

   

                                       

万吨

           

                                   

 

   

    

    

    

    

                   

 吨

             

                            

 

    

    

    

    

    

    

    

                                       

万吨

           

                                   



美豆压榨利润维持在高位区间

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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内盘上涨带动盘面榨利修复

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部 12
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近期大豆到港量较高

数据来源：钢联 中国粮油商务网 国联期货农产品事业部
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进口大豆装船到港情况
单位：万吨



第32周主要油厂压榨量183.89万吨

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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豆粕基差处于历史同期高位，豆粕9-1价差创新高

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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油厂豆粕库存降至66.44万吨

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部

17

 

  

  

  

  

   

   

   

   

   

  周   周   周    周   周   周   周   周   周   周   周   周   周   周

万吨

  主     产 
    年度     年度     年度     年度     年度

 

  

  

  

  

   

   

   

  周   周   周    周   周   周   周   周   周   周   周   周   周   周

万吨

  主       

    年度     年度     年度     年度     年度

 

   

   

   

   

   

   

   

                                                  

万吨

主              

 

      

       

       

       

       

       

                                                            

吨

主          

 

      

      

      

      

       

       

       

                                                  

吨

主           
压榨厂：豆粕：远月成交量：中国（日） 压榨厂：豆粕： 货成交量：中国（日）

 

     

      

      

      

      

                                                                      

吨

主            



7月饲料产量2662.1万吨，环比下降1.9%

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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01合约豆油基差约700元/吨，09合约油粕比跌至1.79

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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BOHO价差收窄

数据来源：钢联中国粮油商务网 国联期货农产品事业部 21
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6月巴西豆油出口量下滑至28.3万吨

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部 22
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7月印度豆油进口量下降

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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油厂豆油库存小幅下降至107.03万吨，7月餐饮收入同比增长15.8%
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人民币持续走弱

数据来源：钢联 同花顺 国联期货农产品事业部
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