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核心要点及策略

逻辑观点

行情回顾

本周值端午节共3个交易日，苯乙烯受周一累库证实和大装置投产、检修回归影响，回吐上周五的涨幅。节前

最后一个交易日，商务部公告向韩、美等地进口苯乙烯反倾销的日落复审，受消息刺激，苯乙烯主力合约当日

大涨1.26%。本周主力合约周涨幅为+0.06%，周成交量-73.86万手，持仓量+0.07万手。周中最高点7318，最

低点7093。

运行逻辑

从全球来看，北美调油逻辑走弱、亚洲甲苯歧化利润修复、韩国纯苯出口再度转向中国、进口利润及中韩价差

修复，均指出亚洲纯苯供给压力有增大迹象。国内纯苯下周再度面临装置集中恢复量大于新增检修量的情况，

下游苯酚毛利修复速度加快，但终端需求不振下持续性仍需观察。纯苯7月惠州石化52万吨新投产较为确定，

而下游苯酚6-7月投产计划再度推迟，使得纯苯短期供应上量、阶段过剩的逻辑未变。油价节中受挫，将牵动

节后纯苯价格重心下移。苯乙烯节前受反倾销日落复审消息刺激大涨，但当日现货市场心态仍存在持货商低价

促销、买盘后市看空保持观望的心态，现货价并未跟涨。节中油价大幅回调，下周一苯乙烯市场将面临情绪

的反转，需防范低开或引起多杀多的负反馈。从基本面来看，苯乙烯短期面临供给上量的逻辑并未改变，关注

苯乙烯厂家有无进一步集体降负动作；下游ABS利润走强，出现有利润企业增产补库意愿，对短期苯乙烯需

求起到一定支撑作用。此外，苯乙烯非一体化利润濒临盈亏平衡线，短期苯乙烯下沿不宜看太低。下周苯乙

烯或将延续先跌后反弹的震荡走势。三季度的终端消费淡季及下游投产计划延后，苯乙烯中长期仍以偏空看待。

推荐策略 苯乙烯主力合约EB2308逢高做空、波段操作，参考区间6990-7350，逢低可平空仓或轻仓试多。



3

影响因素分析

因素 影响 逻辑观点

宏观 利空

周三英国通胀数据超预期后，周四英国央行超预期加息50bp，市场预期英国年内还将加息75bp。与此同时，鲍威尔先

后在众议院、参议院发表鹰派证词，且周四在参议院作证时明显拔高了强硬程度。鲍威尔认为联储年内再进行两次

25bp的加息步长是合理的，坚决表态2%的通胀忍受度不会抬高，同时宣称将加大对美国商业银行的监管尺度。截至6
月16日当周，美国EIA每周净进口-149.3万桶，环比上周-67.9万桶；EIA当周原油库存变动-383.1万桶，超预期去化；

EIA当周汽油库存变动+47.9万桶，超预期累库。油价在基本面数据和沙特减产支撑下，仍受宏观利空影响大跌。我们

认为利空因素不仅在于欧美长期顽固的高通胀，和央行对应的鹰派表态，也在于鲍威尔本次作证时多番提及对银行的

监控、监管的紧迫感和忧虑。值得注意的是，即将步入7月即中报披露窗口，届时欧美银行股的账面浮亏或将引发新一

轮抛售下跌，进而挑动储户的恐慌心理和市场对联储的不信任感。油价对全球经济景气程度高度敏感下，同样面临回

落的风险。

需求 中性
下游终端消费淡季，市场交投清淡。白色家电三季度排产同环比俱减，带来需求弱化预期。短期ABS利润走高，鼓励

部分库存较紧的ABS企业增产，对苯乙烯需求有一定支撑。

供应 利空
苯乙烯5月进出口同比俱减，但出口降幅较大，6月进口利润窗口打开、到港量增长，6月进口量预期同环比增长。国内

苯乙烯新增检修零星，6月末-7月上半月迎来检修回归潮。

 库存 利空 苯乙烯港口库存大幅累库，样本企业厂库小幅去化。

基差 利空
主力合约基差处近5年中位水平，现货买盘看空心理不受期货市场消息刺激影响。基差大幅走弱，期货合约back深度明

显修复。

利润 中性 非一体化利润收缩、濒临盈亏平衡线，一体化利润空间仍然较大，各工艺毛利均在近五年平均水平之下
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重大事件分析

时间＆事件 影响 分析点评

 6月21日，商务部公

告，对原产于韩国、

台湾地区和美国的进

口苯乙烯所适用反倾

销措施发起期终复审

调查。

利多

       自2018年6月23日起，根据商务部第43号文件，对来自台湾地区、韩国、美国的

进口苯乙烯，实行征收3.8%-55.7%不等的反倾销税，于2023年6月22日到期，商务

部于到期日前主动提起“日落复审”。在日落复审期间，将按照43号文件的产品范围和

税率延续征收反倾销税。一般而言，日落复审最长可达1年，日落复审的结果要么是

继续征收五年反倾销税，要么终止征收，不变更原先的反倾销税率。从历史上，我国

对进口物品反倾销日落复审的案例来看，一般会给予相关产业10年的保护期，周三市

场交易的正是延长5年征税、排除进口增量的预期。

       本次事件对我国苯乙烯过剩的供给结构影响较小。我国自2018年以来投入大量的

炼化一体化大装置，使得我国苯乙烯产能占全球产能比重从约25%提升至40%以上，

进口依赖度从28%下降至8%，年度进口量从约300万吨下降至约100万吨。此外，随

着我国的苯乙烯生产成本、能耗在大装置投入和技术改良下大幅下降，以及中东国家

苯乙烯供给严重过剩，我国进口利润近年来多数时间处于窗口关闭状态。韩、美等国

的苯乙烯价格优势并不明显，反而我国近两年还出现了反向出口韩国、南美、欧洲的

利润窗口。所以我们认为周三的上涨系短期的情绪炒作，延续反倾销税并非解决苯乙

烯基本面矛盾的边际因素。
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本周福海创24万吨和无棣鑫岳5万吨装置进入检修，恒力石化一套18万吨和中海油泰州35万吨装置重启，盛虹炼化装置降负；下周
中科炼化10万吨装置将于月底进入检修，茂名炼化15万吨、垦利石化7万吨和浙石化一期14万吨装置将重启。

数据来源：隆众 国联期货研究所
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企业名称 产能（万吨） 检修天数 停车时间 开车时间 6月 7月

富海二期 30 56 2023/4/5 2023/6/10 0.82 

乌鲁木齐石化 37.5 68 2023/4/11 2023/6/18 1.85

浙石化一期乙烯 14 50 2023/5/10 2023/6/30 1.17

中海油泰州 7 35 2023/5/14 2023/6/20 0.38 

亚通石化 6 45 2023/5/27 2023/7/9 0.50 

上海赛科 22 60 2023/5/20 2023/7/20 1.83 1.21 

汇丰石化 3.5 23 2023/5/15 2023/6/7 0.18 

恒力石化一套重整 18 31 2023/5/21 2023/6/21 1.04 

河北鑫海石化 5 60 2023/4/15 2023/6/15 0.21 

垦利石化 7 41 2023/5/19 2023/6/29 0.56 

大庆石化 31 61 2023/6/10 2023/8/10 1.70 2.58 

兰州石化 21 63 2023/6/8 2023/8/10 1.27 1.75 

福海创 24 30 2023/6/18 2023/7/18 0.79 1.18 

哈尔滨石化 3.9 53 2023/5/11 2023/7/3 0.33 0.03 

青岛炼化 7 50 2023/5/16 2023/7/5 0.58 0.10 

茂名炼化 15 14 2023/6/14 2023/6/28 0.58 

中科炼化 10 15 2023/6/30 2023/7/15 0.41 

无棣鑫岳 5 61 2023/6/20 2023/8/20 0.14 0.42 

检修损失量合计（万吨） 13.91 7.68 
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2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度

本周石油苯生产毛利周环比-1.07元/吨，近两周纯苯产业毛利逐渐向下分配；受盛虹大装置降负、海南炼化27.5万
吨年产能计入基数影响，石油苯开工率周环比-2.5个点；加氢苯开工率周环比+0.24个点，结束近6周跌势

数据来源：钢联 隆众 国联期货研究所
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纯苯周度开工率 单位（%） 加氢苯周度开工率 单位（%）

纯苯日度生产毛利 单位（元/吨）
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纯苯进口利润周环比-6元/吨，窗口关闭；韩国6月中旬纯苯出口美国同环比均减，转为流入中国；我国5月进口纯
苯21.97万吨，同比+0.72万吨，环比+0.43万吨；本周纯苯到港量补报0.6万吨至1.2万吨，下周预报到港1.2万吨

数据来源：钢联 隆众 国联期货研究所
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纯苯月度进口量 单位（吨） 纯苯日度进口利润 单位（元/吨）

韩国纯苯月度出口分析 单位（万吨）
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*韩国纯苯6月出口数据为6月上半旬
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今年虽有厄尔尼诺现象，但从数据上看北美调油逻辑提前“降温”；美国汽油裂解价差延续回落趋势，EIA大类汽
油库存超预期累库47.9万桶，但EIA成品油汽油库存跟随原油库存去库，周环比-168万桶；中韩价差本周修复转正

数据来源：钢联 隆众 国联期货研究所
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美国日度汽油裂解价差 单位（美元/吨） EIA:成品油:汽油库存 单位（千桶）

中韩日度纯苯价差 单位（美元/吨）美韩日度纯苯价差 单位（美元/吨）

-2

0

2

4

6

8

10
1月

2日
1月

15
日

1月
28

日

2月
10

日

2月
23

日

3月
8日

3月
21

日

4月
3日

4月
16

日

4月
29

日

5月
12

日

5月
25

日

6月
7日

6月
20

日

7月
3日

7月
16

日

7月
29

日

8月
11

日

8月
24

日

9月
6日

9月
19

日

10
月

2日
10

月
15

日

10
月

28
日

11
月

10
日

11
月

23
日

12
月

6日
12

月
19

日

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

10000

15000

20000

25000

30000

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度

-200

0

200

400

600

800

1000

01
-0

2
01

-1
5

01
-2

8
02

-1
0

02
-2

3
03

-0
8

03
-2

1
04

-0
3

04
-1

6
04

-2
9

05
-1

2
05

-2
5

06
-0

7
06

-2
0

07
-0

3
07

-1
6

07
-2

9
08

-1
2

08
-2

5
09

-0
7

09
-2

0
10

-0
3

10
-1

6
10

-2
9

11
-1

1
11

-2
4

12
-0

7
12

-2
0

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度

-50

-30

-10

10

30

50

70

90

01
-0

2
01

-1
5

01
-2

8
02

-1
0

02
-2

3
03

-0
8

03
-2

1
04

-0
3

04
-1

6
04

-2
9

05
-1

2
05

-2
5

06
-0

7
06

-2
0

07
-0

3
07

-1
6

07
-2

9
08

-1
2

08
-2

5
09

-0
7

09
-2

0
10

-0
3

10
-1

6
10

-2
9

11
-1

1
11

-2
4

12
-0

7
12

-2
0

2023年度 2022年度 2021年度 2020年度 2019年度



随着北美调油逻辑走弱，亚洲调油辛烷值价差本周较上周末高点回落约36%；随着调油性价比走低，亚洲甲苯歧化
价差均开始修复

数据来源：钢联 隆众 国联期货研究所
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韩国日度甲苯歧化价差 单位（美元/吨）中国日度甲苯歧化价差 单位（元/吨）

亚洲日度甲苯调油辛烷值价差 单位（美元/吨）
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下游己内酰胺本周生产毛利回落近200元/吨，开工率周环比+1个点；苯酚开工率周环比+1个点，本周毛利快速修复
周均值回升约400元/吨，但酚酮企业仍陷于亏损之中，原定于6月投产的青岛海湾、惠州忠信酚酮装置将继续推迟

数据来源：钢联 隆众 国联期货研究所
12
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己内酰胺产量周环比+0.14万吨；纯苯港口库存周环比-0.22万吨，仍处近五年平均水平之上，综合纯苯本周开始供
应上量、到港量预补报回升、下游亏损投产继续推迟来看，纯苯持续去库的可能性已在减小

数据来源：钢联 隆众 国联期货研究所
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本周纯苯-石脑油价差周均值环比+17美元/吨；节前下游采购需求较淡，炼厂持货意愿不强、报价下调，由于苯乙
烯日落复审的情绪提振，部分贸易商对后世看涨积极逢低补货；纸货换月成交放量，月间结构走平

数据来源：钢联 隆众 国联期货研究所
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浙江石化二期60万吨年产能的PO/SM联产装置于6月18日产出合格品，预计月底流入市场；本周镇利1期62万吨、巴
陵石化12万吨装置重启投产，端午节中部分企业有放假短停的现象；下周无新增检修计划，6月末至7月上半月，将
迎来国内苯乙烯装置回归潮；安庆石化40万吨年产能乙苯脱氢一体化装置7月投产较为确定

数据来源：隆众 国联期货研究所
16

省份 企业名称 生产工艺 产能（万吨） 起始日 结束日(预计） 6月 7月

武汉 中韩 C8抽提 2.8 2023/4/21 2023/6/30 0.23 

茂名 茂名石化2# 乙苯脱氢法（一体） 40 2023/5/16 2023/7/16 3.33 1.75 

山东 烟台万华 PO/SM联产法 65 2023/5/15 2023/7/5 5.42 0.89 

山东 青岛炼化 乙苯脱氢法(非一体) 8 2023/5/14 2023/7/1 0.67 

上海 上海赛科 乙苯脱氢法(非一体) 65 2023/5/16 2023/7/17 5.42 3.03 

江苏 利士德 乙苯脱氢法(非一体) 21 2023/5/15 2023/7/15 1.75 0.86 

黑龙江 大庆 乙苯脱氢法(非一体) 10 2023/6/1 2023/8/1 0.83 0.83 

甘肃 兰州石化 乙苯脱氢法(非一体) 6 2023/6/10 2023/7/20 0.33 0.33 

陕西 延长石化 乙苯脱氢法(非一体) 12 2023/5/3 2023/7/3 1.00 0.10 

兰州 汇丰石化 C8抽提 2.5 2023/5/30 2023/7/30 0.21 0.21 

湖南省 巴陵石化 乙苯脱氢法(非一体) 12 2023/5/14 2023/6/23 0.76 

东北 吉林石化 乙苯脱氢法(非一体) 32 2023/6/10 2023/7/20 1.32 2.19 

  浙江 镇海利安德1期   PO/SM联产法   62   2023/6/3   2023/6/18 2.55

检修损失量合计（万吨） 23.97 10.20 



截至6月21日当周，苯乙烯产能利用率为67.8%，周环比+1.7%，超出2022年同期水平；当前开工水平仍
处于近5年低位，随着未来检修恢复增多，若一体化企业不采取进一步降负措施，则开工预期将继续回
升

数据来源：钢联 隆众 国联期货研究所
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苯乙烯日度开工率 单位（%）苯乙烯周度产量 单位（吨）
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本周苯乙烯毛利向下游分配，非一体化利润回落幅度约100-200元/吨，一体化利润从周均值来看波动较小；PO/SM
联产法利润回落200-300元/吨，非一体化装置毛利濒临盈亏平衡线

数据来源：钢联 隆众 国联期货研究所

18

苯乙烯乙苯脱氢非一体（老旧）生产毛利 单位（元/吨）苯乙烯乙苯脱氢非一体（改良）生产毛利 单位（元/吨）

苯乙烯乙苯脱氢一体化装置生产毛利 单位（元/吨） 苯乙烯PO/SM联产法装置生产毛利 单位（元/吨）

-500
0

500
1000
1500
2000
2500
3000
3500
4000
4500

1月
1日

1月
16

日

1月
31

日

2月
15

日

3月
2日

3月
17

日

4月
1日

4月
16

日

5月
1日

5月
16

日

5月
31

日

6月
15

日

6月
30

日

7月
15

日

7月
30

日

8月
14

日

8月
29

日

9月
13

日

9月
28

日

10
月

13
日

10
月

28
日

11
月

12
日

11
月

27
日

12
月

12
日

12
月

27
日

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

-1000
-500

0
500

1000
1500
2000
2500
3000
3500
4000

1月
1日

1月
16

日

1月
31

日

2月
15

日

3月
2日

3月
17

日

4月
1日

4月
16

日

5月
1日

5月
16

日

5月
31

日

6月
15

日

6月
30

日

7月
15

日

7月
30

日

8月
14

日

8月
29

日

9月
13

日

9月
28

日

10
月

13
日

10
月

28
日

11
月

12
日

11
月

27
日

12
月

12
日

12
月

27
日

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

-1000
-500

0
500

1000
1500
2000
2500
3000
3500

1月
1日

1月
13

日

1月
25

日

2月
6日

2月
18

日

3月
2日

3月
14

日

3月
26

日

4月
7日

4月
19

日

5月
1日

5月
13

日

5月
25

日

6月
6日

6月
18

日

6月
30

日

7月
12

日

7月
24

日

8月
5日

8月
17

日

8月
29

日

9月
10

日

9月
22

日

10
月

4日
10

月
16

日

10
月

28
日

11
月

9日
11

月
21

日

12
月

3日
12

月
15

日

12
月

27
日

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

-1500

0

1500

3000

4500

6000

7500

1月
1日

1月
13

日
1月

25
日

2月
6日

2月
18

日
3月

2日
3月

14
日

3月
26

日
4月

7日
4月

19
日

5月
1日

5月
13

日
5月

25
日

6月
6日

6月
18

日
6月

30
日

7月
12

日
7月

24
日

8月
5日

8月
17

日
8月

29
日

9月
10

日
9月

22
日

10
月

4日
10

月
16

日
10

月
28

日
11

月
9日

11
月

21
日

12
月

3日
12

月
15

日
12

月
27

日

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年



截至6月21日当周，苯乙烯样本厂库为11.61万吨，周环比-0.32万吨，减量在华东、华南、华北地区，增量在山东地区，库存变
化因区域内装置变动及发船情况引起；截止2023年6月19日，本周苯乙烯华东港口样本库存为8.99万吨，周环比+2.29万吨

数据来源：钢联 隆众 国联期货研究所
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苯乙烯5月进口8.21万吨，同比-0.74万吨，出口6.20万吨，同比-9.34万吨。本周苯乙烯进口利润周均值环比约-20
元/吨，进口利润窗口连续三周打开；根据到港量的增量，6月我国苯乙烯进口量预期将同比提升3-4万吨

数据来源：钢联 隆众 国联期货研究所
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本周苯乙烯期货价因日落复审消息刺激收回跌幅，但现货端由于下游需求疲弱、持货商低价出货的心态加重，基差
收敛的同时，近端价格快速下跌，对应苯乙烯的back结构快速修复

数据来源：钢联 隆众 卓创 国联期货研究所 21
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下游EPS毛利环比上周-29元/吨，库存周环比+0.05万吨，产能利用率周环比-1.47个点，EPS产量周均值环比-7.38%
；端午节前，华东和华南部分EPS装置停车，整体供给量下降

数据来源：钢联 隆众 国联期货研究所
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本周ABS毛利延续上升趋势，周均值环比+288元/吨；受毛利快速走高刺激，上周天津大沽等大装置开始提升负荷，
本周ABS开工率环比上周+2.3个点，周产量环比上周+1.92%；库存环比上周+0.8万吨

数据来源：钢联 隆众 国联期货研究所
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下游PS毛利延续上升趋势，周均值环比+91元/吨；开工率环比上周-0.46个点；产量周均值环比-0.66个点；库存环比上周-0.14万
吨；绿岸攀峰12万吨年产能PS装置于6月17日增至二透；随着透苯生产扭亏为盈，部分库存偏低的厂家有了补库意愿，节后供应有
增量预期

数据来源：钢联 隆众 国联期货研究所
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EPS价格周环比-46.67元/吨（-0.55%），GPPS均价周环比+3.33元/吨（+0.04%），ABS均价周环比+29.44元/吨（+0.29%）；本周
现货市场交投仍淡，终端以前期订单和刚需采购为主，ABS、PS部分型号货源较紧，EPS供应仍呈宽松结构；随着ABS毛利回升，部
分厂商出现抢产，而终端需求走弱难以匹配未来供给持续增加，ABS继续挺价难度较大

数据来源：钢联 隆众 国联期货研究所
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ABS下游终端需求中，汽车5月销量环比回升，处近5年高位；家电、空调、冰箱5月产量略有回升，处于近5年高位
水平

数据来源：Wind 国联期货研究所
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中国空调月产量季节性分析 单位（万台）

中国电冰箱月产量季节性分析 单位（万台）
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5月国内家电零售增速环比-4.6个点，5月我国家电出口增速环比-1.6个点，出口增速；6月空、冰、洗排产量共计
2933万台，同比去年实际产量+19.9%，进入三季度的消费淡季，各产品排产开始全面回调，7、8月排产同环比均连
续下行；5月国内乘用车零售增速环比+3.92个点，乘用车出口增速环比+5.1个点

数据来源：Wind 产业在线 国联期货研究所
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中国家电零售同比增速＆出口同比增速 单位（%） 中国乘用车零售同比增速＆出口同比增速 单位（%）
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快递包装需求对EPS产量占比超70%，二者休戚与共；本周全国快递投递量周环比-0.02亿件；新订单LPI指数反映物
流业的短周期（3个月）需求变化，LPI滞后3期时与EPS月产量显著负相关，5月LPI为49.7，环比-2.6个点

数据来源：Wind 钢联 国联期货研究所 29

中国快递发展年指数＆EPS月产量 单位（点、万吨） EPS日产量＆中国快递投递量 单位（吨、亿件）

EPS月产量＆物流LPI新订单滞后3期拟合图 单位（吨、点）
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中国快递发展指数 EPS月产量（右轴）

0 

1 

2 

3 

4 

5 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

20
22

/0
5

20
22

/0
6

20
22

/0
7

20
22

/0
8

20
22

/0
9

20
22

/1
0

20
22

/1
1

20
22

/1
2

20
23

/0
1

20
23

/0
2

20
23

/0
3

20
23

/0
4

20
23

/0
5

20
23

/0
6

EPS日产量（左轴） 中国邮政快递投递量（右轴）
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蓝色填充格中的数值为实际已发生的数值；黄色填充格中的数值为我们通过统计相关品种的新投产能、检修、降负荷情况后，测算得出的测算值或对未来的预测值；

黄色填充格的开工率，是剔除检修停车因素后的开工率（假设保持历史水平的预测值）。蓝色填充格的开工率为考量检修、降负荷后的开工率；

下游需求消费量的测算方法为“ABS、EPS和PS产量之和，除以三者的权重（假设2023年增长至73%）”

2023年苯乙烯月度供需平
衡表

2023/01 2023/02 2023/03 2023/04 2023/05 2023/06 2023/07 2023/08 2023/09 2023/10 2023/11 2023/12

ABS产能 57.88 57.68 59.20 63.05 63.72 57.90 65.03 72.31 76.88 76.88 78.55 78.55 

ABS开工率 84.00 79.00 72.00 83.00 72.60 76.00 63.00 63.00 63.00 63.00 63.00 63.00 

ABS产量 45.40 42.20 48.10 51.65 50.00 44.00 40.97 45.55 48.44 48.44 49.49 49.49 

EPS产能 57.48 60.70 60.68 60.48 60.38 58.24 67.20 67.20 67.20 69.20 69.20 77.28 

EPS开工率 22.81 49.10 56.70 53.73 58.00 60.00 51.00 51.00 51.00 51.00 51.00 51.00 

EPS产量 14.14 25.99 33.49 30.87 37.04 34.94 34.27 34.27 34.27 35.29 35.29 39.41 

PS产能 45.73 41.30 45.82 45.60 47.12 43.41 44.97 46.41 52.75 57.12 57.12 67.54 

PS开工率 60.87 61.27 68.20 65.94 64.67 58.00 51.52 61.91 62.00 59.00 59.00 50.00 

PS产量 30.21 28.00 35.29 34.79 36.66 29.52 27.67 33.37 37.98 39.41 39.41 40.52 

苯乙烯产能 153.41 138.56 153.41 148.46 146.54 142.42 157.86 169.48 167.20 174.06 174.06 179.73 

苯乙烯开工率 78.15 71.00 67.00 74.00 73.00 67.00 76.00 76.00 76.00 76.00 76.00 76.00 

苯乙烯产量 128.79 108.93 113.80 119.83 135.96 111.48 119.98 128.80 127.07 132.28 132.28 136.59 

苯乙烯进口 7.80 10.49 9.94 5.74 8.21 9.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 

苯乙烯出口 4.02 2.04 1.09 2.29 6.20 2.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

苯乙烯总供给 132.57 117.38 122.65 123.28 137.97 118.48 125.98 134.80 133.07 138.28 138.28 142.59 

苯乙烯下游需求量 100.83 108.65 133.75 132.40 142.05 124.47 118.52 130.11 138.78 142.15 143.01 150.18 

苯乙烯供需差 31.74 8.73 -11.10 -9.11 -4.08 -5.99 7.46 4.69 -5.71 -3.86 -4.72 -7.58 

苯乙烯库存 27.95 44.58 32.37 32.52 29.27 23.28 30.74 35.43 29.72 25.86 21.14 13.55 

数据来源：卓创 钢联 隆众 国联期货研究所
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本周供需平衡表调整因素：

1、苯乙烯5月进出口改为实际值；

2、苯乙烯和三大S产能利用率根据最新数据动态调整；

3、EPS新装置6月无投产消息，计划新增合计约102万吨产能暂向后延1个月；

4、广西长科35万吨ABS装置投产延后至9月。

数据来源：卓创 钢联 隆众 国联期货研究所
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